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Ekonomlcky VyVvoj na uzemi Ceské republiky

Rozvinuty pramysl na uzemi Ceskych zemi byl v pribéhu prvni svétové
valky preorientovan na valeCnou vyrobu, a nebyl tudiz pfipraven na
fungovani v mirovych podminkach. Suroviny byly nedostatkovym zboZzim,
zasobovani vazlo, pretrvaval piidélovy systém. Cenova hladina zakladnich
potteb vzrostla v pribéhu valky zhruba osmkrat, zatimco mzdy jen ttikrat.
Rist cen na ¢erném trhu byl pfitom mnohonasobné vyssi. V duasledku
potfeby financovat valku doSlo k erozi kdysi uspésné ménové politiky
Rakousko-uherské  centralni  (tzv.  cedulové) banky.  Pavodni
sedmdesatiprocentni zlaté kryti bankovek se po zruseni povinnosti cedulové
banky sménovat bankovky za zlato vyrazné snizilo. Vlada vyuZzivala emise
penéz k financovani vale¢nych vydajt. Naristal vladni dluh, ktery ptispival
ke zvySovani mnozstvi penéz v obéhu a k naslednému ristu cenové hladiny.
Inflaéni vyvoj se pfitom nezastavil ani po skonceni valky a vyzadoval
radikalni kroky, které v nové vzniklém Ceskoslovensku u¢inil tehdejsi
ministr Alois RaSin.

Dopady RaSinovy reformy na redlnou ekonomiku byly pomérné tvrdé.
Primyslova vyroba vykéazala v obdobi let 1921-23 vyrazny pokles a
obdobnému poklesu zemedélské vyroby zabranil jen nedostatek zakladnich

Vyvoj hrubého domdciho produktu v obdobi 1918
az 2016

potravin na trhu, stimulujici poptavku po jejich produkci i pfes nepfiznivy cenovy vyvoj. V ndvaznosti na vyvoj v
primyslu se propadnul i vyvoz, k ¢emuz pfispélo i cilené zhodnocovani koruny, paralelni vyrazné oslabovani mén
hlavnich obchodnich partneri (Némecka a Rakouska) a silny protekcionismus uplatiiovany ve vét§iné okolnich zemi.
Soubézné s poklesem vyvozu klesal i dovoz, a obchodni bilance tak zdstavala v prebytku. Divodem byla ochranarska
opatfeni uplatiovana ¢eskou vladou. Zatimco v roce 1921 hruby domaéci produkt rostl 8 %, v roce 1922 poklesl o 3 %.
Pokles vykonnosti ekonomiky zvysil nezaméstnanost, podniky se ocitly v platebni neschopnosti a problémy mél i
bankovni sektor, ktery byl v pocatecnich letech prvni republiky s primyslem siln€ provazan.
Me¢énova reforma vytvotila podminky pro stabilizaci ceskoslovenské ekonomiky a jeji rst v dalsim obdobi. Ekonomika v
prubéhu 20.let (s vyjimkou roku 1926) rostla, a to v priméru osmiprocentnim tempem. Zaroven probihala jeji
strukturalni modernizace. Nova Ceskoslovenska koruna se stala respektovanou a voln¢ sménitelnou ménou a v roce 1929

se vratila ke zlatému standardu.

Get the Flash Player to see this player.

platby do zahranici.

https://www.historie.cnb.cz/cs/menova_politika/prurezova_temata_menova_politika/1_ekonomicky_vyvoj_na_uzemi_ceske_republiky.html

Situace se vyznamné zménila po burzovnim krachu v fijnu 1929, kdyz
vetitelské staty namisto predchoziho poskytovani piajéek pozadovaly
naopak splaceni dluhti. Slabsi staty byly za této situace nuceny zavést
vazané devizové hospodaistvi ¢i dokonce vyhlasit moratorium na veskeré
Zaroven doslo ke zvySeni protekcionismu v
zahrani¢nim obchodu, coz mélo se zpozdénim znac¢né dopady do oteviené
ceskoslovenské ekonomiky. Problém umocinovala rovnéz asymetricka
struktura zahrani¢niho obchodu, kdyz vyvoz byl orientovan zejména na
zem& s vazanym devizovym hospodafstvim, zatimco dovozy byly
realizovany predevsim ze zépadnich zemi a stejnym smérem putovaly i
splatky dluhti. Pokles vyvozu vedl k ochabovani primyslu, ale i
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Video (mp4, 710 MB) stavebnictvi a dal§imu zhorSovani odbytovych podminek zemédélstvi.
Zdroj: Narodni filmovy archiv Rostla nezaméstnanost a ekonomika se stile hloub&ji propadala do

deflace. V problémech se nasledn¢ ocital rostouci pocet bank, obzvlaste
pak po otfesu zplsobeném bankrotem videnského Creditanstaltu na jate 1931 a bankovni krizi v Némecku kulminujici v
Cervenci téhoz roku.
Vybtednuti ekonomiky z krize a deflace branil zejména pfrili§ silny kurz
koruny a s jeho udrzovanim spojeny rtst ménovépolitickych trokovych
sazeb, ktery banky z velké casti promitly do klientskych sazeb. Urcité, a¢
jen mirné (vzhledem k ochranafskym opatfenim ve vétsiné okolnich zemi
a neochoté domacich autorit povzbudit ekonomiku inflaéni emisi penéz)
zlepSeni pfineslo az zavedeni regulace urokovych sazeb na jafe 1933 a
devalvace koruny v unoru 1934. Vyznamnou meérou se na stimulaci
ekonomiky a sanaci bankovniho sektoru podilely rovnéz vefejné finance,
kterym v dusledku toho v 1ét¢ 1932 hrozilo dokonce totalni zhrouceni.
Situace ve svétové ekonomice se od podzimu 1936 zacala postupné
zlepSovat, coz se spolecné s upevnénim regulace urokovych sazeb a dalsi
devalvaci koruny projevilo i v oziveni Ceskoslovenské ekonomiky a
zlepSeni situace na financnich trzich. I vzhledem k postupné se zhorsujici
mezinarodni situaci bylo toto oziveni jen do¢asné. Podrobnéjsi popis lze najit ve Vencovsky (2003), Palpan (1997) ¢i
Olsovsky (1963).
Ceskoslovensko po Mnichovské dohodé ztratilo 30 % tizemi, tietinu obyvatelstva a orné piidy, dvé tietiny primyslovych
kapacit a hlavni Zelezni¢ni a silni¢ni proudy byly pferuSeny zamérné vytvorenymi némeckymi a madarskymi tzemnimi
vybézky. Po zabrani némeckymi vojsky a v nasledném obdobi protektoratu byla ¢eska ekonomika zac¢lenéna do némecké
valecné ekonomiky. Jiz v bfeznu 1939 byla zavedena ,,nucena sprava“ klicovych podnikii. Byly ustanoveny ustfedni
svazy prumyslu, obchodu, femesel a dopravy, které v podstaté urovaly objem produkce, sortiment, rozdélovani surovin
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Video (mp4. 201 MB)
Zdroj: Narodni filmovy archiv

ovladli i dalsi Ceské podniky. V zemédélstvi byly ztfizeny jednotné stavovské korporace, byly stanoveny vymeéry ploch
povinnych osevi, povinné dodavky Zivocisné a rostlinné produkce za pevné vykupni ceny. Jednotlivi vyrobci si sméli
ponechavat pouze povolené mnozstvi t€chto vyrobkil, na coz dohlizely zvlastni kontrolni organy. Ponechani si produkce
nacerno znamenalo piisné tresty. Obchod se zahrani¢im byl usmériiovan dle potieb Némecka. Pod némecky vliv se
dostala i vétSina bank a pojistoven, pfiCemz béhem okupace dochazelo k soustavnému odcerpavani jejich finan¢nich
prostiedkll do Némecka. V zafi 1939 byly zavedeny potravinové listky pro tii kategorie Ceského obyvatelstva — obycejné
spotiebitele, téZce pracujici a velmi tézce pracujici. Zemédelcim, kteti se mohli ¢astecné sami zasobovat, byly pridély
kraceny. V prosinci 1939 byly zavedeny Satenky na textil a poukazy na obuv. Postupem c¢asu byly piidély potravin
snizovany, a ceny na ¢erném trhu se vySplhaly zavratnym tempem (béhem 6 let i 0 2000 %).

Po skonceni valky doslo k pomérn€ rychlé obnové primyslu. Zatimco v
Puyiluzri Prwlatni roce 1945 dosahovala primyslovd vyroba jen zhruba poloviny urovné
P ) tencus | produkce z roku 1937, o rok pozdgji to jiz bylo mirné pfes 70 % a v obdobi
| ar _i | dvouletého planu (1947-8) jiz byla Groveti z roku 1937 o 10 % piekrogena.
' iR Brzdou rozvoje ale byl valeénym obdobim zdecimovany lehky primysl,
Uit sstucena ) jehoz obnova postupovala mnohem pomaleji nez v tézkém pramyslu.
nflace v obdobi v v ’ v v 1w ’ PR
sacialismi Obtizn¢ probihala rovnéZz obnova zemédélstvi, které jesté v roce 1953
- o dosahovalo jen 88 % trovné produkce z roku 1937. Na vin€ byl zejména
kolektiviza¢ni proces, ktery zapocal kratce po pievzeti moci komunistickou
stranou v tnoru 1948. V n¢kolika etapach kolektivizace byli postupné
zlikvidovani soukromi zemeéd¢lci. NarGstala plocha neobdélané pidy a
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pelitiks ( "-I Manas zemédélska vyroba stagnovala, coz se projevilo v problematickém
o _ zasobovani obyvatelstva potravinami. Zestatiiovani (¢i jak se tehdy fikalo
80 zespoleCenst'ovani) probihalo pod taktovkou komunistd i v primyslu.
1398 1528 1538 1548 1958 1958 197E WMEE 1058 A0 . v , v 4 v
- e ; Podniky byly v 50. letech postupné znarodnény, resp. zestatnény a dokonce
Vivoj inflace v obdobi 1918 a% 2016 1 zivnosti byly zcela zlikvidovany.

Ekonomika byla fizena centralné stanovenymi (obvykle pétiletymi) plany,
které kladly dtraz na plnéni hmotnych cilt. Zékladni ekonomické jevy trzni ekonomiky, jako jsou nabidka ¢i poptavka,
inflace ¢i hospodarsky cyklus apod. nebyly v planech zohlednény. Vyznamnym faktorem utvarejicim zejména strukturu
ekonomiky (cca 60 % celkové produkce tvotil priimysl a v jeho ramci zejména tézky prumysl, strojirenstvi a vyroba pro
vojensky sektor) bylo jeji zapojeni do ¢innosti Rady vzajemné hospodaiské pomoci (RVHP) zalozené v roce 1949.
Ekonomika Ceskoslovenské republiky byla jednou z nejsilngjsich v ramci RVHP, kdyz t&Zila z vysokého podilu
pramyslu, mechanizovaného zeméd¢€lstvi a z kvalitni dopravni sit¢ ve srovnani s ostatnimi ¢lenskymi zemémi. Zaméteni
na tézky priimysl vSak znamenal vysokou exportni zavislost ekonomiky, vysokou energetickou naro¢nost vyroby a v
neposledni tadé také neptiznivy dopad do zivotniho prostiedi. Nedostate¢na organizace a nizkd produktivita prace
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spole¢n¢ s technologickym zaostavanim vedly k vyraznému poklesu konkurenceschopnosti doméacich vyrobki na
svétovych trzich.

Nedostate¢na nabidka zbozi, obzvlasté pak luxusniho spottebniho, se vzhledem k centralni regulaci cen neprojevovala v
naristu inflace, ale skryt¢ v nedostatku nékterého zbozi na trhu a v bujicim erném trhu. Ke zvyseni cen sice ¢as od Casu
doslo, ale tyto tpravy k vyrovnani nabidky a poptavky na trhu zdaleka nepostacovaly.

Reformni snahy zamétfené na zménu v fizeni ekonomiky z centraln¢ direktivnich na trzni principy, na sledovani
hodnotovych ukazatelii a zvysSeni finan¢ni motivace pracujicich, které kulminovaly v roce 1968 - 9, skytaly urcitou Sanci
k ozdraveni Ceskoslovenské ekonomiky. Tyto snahy vS§ak byly po vpadu vojsk VarSavské smlouvy potlaceny a nasledné
obdobi tzv. normalizace znamenalo do zna¢né miry navrat ke ,,starym potradkim®. Situace se mirn¢ zlepSovala az v
80.letech, kdy byla néktera diléi motivaéni opatieni (viz Reformy centralniho fizeni a zvyseni role SBCS) uplatnéna v
praxi. Socialisticky zpiisob fizeni ekonomiky ale zakonité nemohl piekrocit sviij stin, coz vedlo k nartistu vSeobecné
nespokojenosti a prispélo ke svrzeni socialistického rezimu béhem tzv. Sametové revoluce na podzim 1989.

V roce 1991 byla zahajena ekonomicka reforma, ktera postupné pfeménila centralné fizenou ekonomiky v ekonomiku
trzni. Jednorazova liberalizace vétSiny cen v lednu 1991 méla za nasledek prudké zvyseni inflace nad 55 %. Na vice nez
jedenactiprocentnim propadu ekonomické aktivity v témze roce se podepsala spolu s propadem realnych mezd zejména
ztrata trhti byvalé RVHP a z toho plynouci nutnost reorientace na zapadni trhy. Svym dilem pfispély i pocinajici zmény
na mikrourovni a ,,faktor kvality* — ¢ast propadu ekonomiky odrazel ubytek kdysi velmi rozsifené neprodejné produkce
na sklad. V nésledujicich zhruba c¢tyfech letech se podatilo snizit inflaci pod 10 %, obnovit ekonomicky rtst, udrzovat
nizkou nezaméstnanost, rozumny deficit verejnych financi, stabilitu kurzu koruny a v neposledni mife i prilakat
nezanedbatelny pfiliv zahrani¢niho kapitalu, zejména pak ve formé pifimych investic. To vSe v podminkach pokojného
rozdeéleni byvalé federace, postupujici liberalizace finan¢nich trhii, prohlubovani sménitelnosti mény, probihajicich zmén
v legislativni oblasti a masivni privatizace statniho majetku.

Zhruba od poloviny 90. let se ale postupné zacinaly objevovat problémy. Predstih riistu mezd pied ristem produktivity
prace a Caste¢né i1 volngjsi fiskalni politika vedly k nartistani vnitini nerovnovahy. Ta se v podminkach malé oteviené
¢eské ekonomiky s fixnim kurzem neprojevovala ve zrychlujici inflaci (kterd vSak byla z dnes$niho pohledu relativné
vysokd), ale ve vyssSich dovozech a v nariistani deficitu bézného uctu platebni bilance. Ménova politika nebyla v rezimu
fixniho kurzu a v podminkéch liberalizovanych kapitdlovych tokdi schopna piehfivani ekonomiky a riistu vnéjsi
nerovnovahy celit. Vysledkem byl pokles divery zahrani¢nich investorGi a nasledny masivni odliv kratkodobého
kapitalu. Prudké oslabeni kurzu koruny donutilo v kvétnu 1997 CNB opustit rezim fixniho kurzu a nahradit ho rezimem
volného pohybu kurzu (tzv. plovouciho kurzu).

Inflace se v diisledku ménového otfesu ve druhém pololeti 1997 ptehoupla z
kvétnovych cca 6 % mirné€ nad 10 % a v prvnich péti mésicich nasledujiciho Sgenin ity e puciRiome
roku pfevysSovala 13 %. Na viné nebyly poptavkové tlaky, nebot’ zpfisnéni | 7.  isfiac inflaci
meénové politiky a zejména restriktivni fiskalni a mzdova opatieni dvou

,vladnich balicki“ z dubna a kvétna 1997 rist penézni zasoby vyrazné |
utlumily. Inflacni tlaky byly pfevazné nakladové, a to jak z titulu oslabeného | . |
kurzu, tak z titulu Gprav regulovanych cen a nepfimych dani. Infla¢ni | \
ocekavani v té¢ dobé nebyla ménovou politikou nijak ukotvena, a proto byla | -

nachylna k rdstu. Vysoka inflace a rizikovy vyvoj v nékterych zemich
jihovychodni Asie a v Rusku byly divody pouze pomalého snizovani
urokovych sazeb, které zdstavaly az do konce roku 1998 dvouciferné a i v
dalSim obdobi klesaly jen pozvolna. Vysoké urokové sazby a zvySend
obezietnost bank po ménovém otfesu vedly ke zpomaleni dynamiky uveért,
coz se nasledn¢ promitlo v mezironim poklesu hospodaiské aktivityav| ..
nasledném, jen velmi pomalém, zotavovani ceské ekonomiky. Nedostatek ISR e, SRR

ra

aveéra v pf)dm’mkach kl’esajlm h0§p0daorske akt1V1’ty rovnéz zhorsroval’srfuflm Vivoj inflacnich cilii v obdobi 1998 az 2017
podnikové sféry. Dochazelo k vypadkliim ve splaceni poskytnutych avért a

nasledné k problémim nékterych bank.

Snizit inflaci a obnovit ekonomicky riist se podafilo aZ v roce 1999. Inflace
spotiebitelskych cen se v nasledném obdobi pohybovala pod pétiprocentni
hranici. Novy rezim ménové politiky v podobé cilovani inflace vedl k
postupnému poklesu inflace a jeji ndsledné stabilizaci na nizkych
hodnotach. Vyjimkou bylo jednoro¢ni vzedmuti inflace v roce 2008 nad 6
%, na kterém se podepsal zejména jednorazovy vliv uprav nepiimych dani,
uvolnéni regulovanych cen a rychly rist svétovych cen komodit. Rist HDP
se pohyboval mezi hodnotami 0,5 % v prvnim ctvrtleti 1999 a 5,6 % ve
¢tvrtém  Ctvrtleti 2004, aby v nasledujicich dvou,,zlatych® letech
prekracoval sedmiprocentni uroven, popt. se ji blizil.

Postupné zpomalovani ekonomického riistu v roce 2007 a zejména 2008
bylo vystfidano vice nez Ctyfprocentnim propadem ekonomické aktivity v
roce 2009 v disledku svétové financéni krize. Pokracujici neutéSena situace
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Vyvoj kurzu koruny k dolaru v obdobi 1919 az
2016
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globalni a zejména evropské ekonomiky branila rychlej$imu oziveni v roce
2010. Nastupujici dluhova krize v eurozéné vedla k dalSimu vyraznému
zpomaleni ekonomického riistu v prabéhu roku 2011 a k ekonomickému
poklesu v nasledujicich dvou letech. Spolu s tim poklesla inflace a hrozil
pad do deflacni pasti. Tato hrozba byla odvracena uvolnénim ménové
politiky, které bylo v situaci technicky nulovych tirokovych sazeb dosazeno
ptijetim kurzového zavazku spocivajiciho v udrzovani kurzu na urovni 27
korun za euro a slabsi. Uvolnéni ménovych podminek pfispélo k navratu
ekonomiky na ristovou trajektorii od roku 2014. Klesala nezaméstnanost a
rostla zaméstnanost i mzdy.

Uvolnéni ménovych podminek sice zabranilo nezadouci deflaci, propad
cen energetickych surovin, pokles cen potravin a utlumeny cenovy vyvoj v
eurozoné vSak dlouho branily inflaci v navratu k dvouprocentnimu cili
CNB. K tomu doslo az v zavéru roku 2016. DosaZeni podminek pro
udrzitelné plnéni inflacniho cile spolu s pfiznivym ekonomickym vyvojem
umoznilo v dubnu 2017 ukonéit kurzovy zavazek CNB a vratit se ke
standardnimu nastroji ménové politiky — trokovym sazbam.
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