Slavny americky ekonom, ktery predpoveédél krizi v
roce 2008, slibuje kolaps globalni ekonomiky: co se
stane s Ruskem
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CO RIKAL RUBINY

Kazdy, kdo ekonomii byt jen trochu rozumi, nebo alespon chce
udélat takovy dojem, nyni diskutuje o nové hrozné prognoze
slavného amerického ekonoma Nouriela Roubiniho. Pro ekonomiku
je Rubini jako Houdini. Také fascinuje, jen ne triky, ale
predpoveéd’mi. Proslavil se predpovédi svétové krize v roce 2006,
ktera vypukla o dva roky pozdéji.
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A nyni jeden z nejuznavanéjsich svétovych odbornikii na globalni
finance predpovida krizi horsi nez kdy predtim. Diivodem zvySeného
nebezpedi je, ze se nyni ve svétové ekonomice sblizily dva nepriznivé
faktory — stagnace a inflace. Tento krizovy koktejl se nazyva
stagflace. To uz se v historii stalo napriklad v 70. letech, ale nyni je
situace mnohem slozit€jsi, rikd Roubini, ktery je v riznych
zahrani¢nich hodnocenich povazovan nékde za druhy a nékde na
ctvrtém misté v zebricku ,,nejchytrejsich ze zijicich®. "

Roubini své chmurné prognézy (ne nadarmo se mu rika Dr Doom,
coz lze prelozit jako Doktor zkazy) stavi na obrovskych ukazatelich
dluhové zatéze svetové ekonomiky. ,,Dnes je tiroven dluhu ve vztahu
k HDP ve svéteé 350 % a ve vyspélych ekonomikach 420 %,“ uvedl
Bloomberg. Mimochodem, v Rusku je s timto ukazatelem vse
relativné dobré - 17,8%, jeden z nejnizSich na svéte.

Za hlavni divody sou¢asného stavu povazuje ekonom covid,
ukrajinsky konflikt a zahranié¢ni politiku Ciny. V diisledku toho se
ekonomicky rist zpomali a ceny potravin budou nadale rist.

Roubini tvrdi, Ze mezi USA a Cinou jiZ probiha studen4 valka, ktera
by se kviili ¢inskému konfliktu s Tchaj-wanem mohla zménit ve
horkou. Podle néj v jistém smyslu jiz zacala treti svétova valka.
»VSechno to zacalo na Ukrajin€ a tento konflikt ma Sirsi dusledky,
sahajici daleko za hranice Ruska a Ukrajiny,“ fekl ekonomicky
petrzel.

KRIZE - JAK JE?

s~Stagnace je, kdyz podniky zkrachuji, snizi produkci, nékteré
zbankrotuji a nékteré rostou, pokud najdou ziskova mista,“ vysveétlil
Boris Kogan, $éf investi¢ni spolecnosti Moscow Partners pro kp.ru. -
Stagnace, recese a krize obecné jsou pro ekonomiku normalnim
jevem, ocistuje se od neefektivnich odvétvi a prostirednictvim krizi se
zvySuje jeji vykonnost.
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Vse je jasné: slabi umiraji, silni prezivaji. Se stagnaci ve svéte se
naucili, kdyz ne bojovat, pak zmirnit jeji ranu.

- Regulatori (jinymi slovy centralni banky - pozn. red.) zachranuji
svét zcela jednoduse, - pokracuje expert. - Poskytnout obyvatelstvu a
podniktim prilezitost brat si ptijéky. Vydeélavaji levné penize na tukor
nizkych a dokonce nulovych sazeb. To je vSe.

Ted to ale nemusi fungovat — protoze (viz vyse) svétova ekonomika
také narazila na inflaci.

- Abyste mohli bojovat s inflaci, musite zvysit arokovou sazbu, -
polozi Kogan na police. - Ale kdyz to zvednete, zasdhnete podniky do
zaludku, ty, kteri si cht€ji vzit hypotéku. Zvysovani trokovych sazeb
vede ke krizi na realitnim trhu, lidé jsou nuceni prodat své
nemovitosti levné, protoze nemohou splacet hypotéku. Lidem klesaji
prijmy, rostou vydaje, podniky omezi produkci, zaviou se a
zbankrotuji a regula¢ni organy nemaji schopnost pomoci ekonomice.

CO OCEKAVAT RUSKO?

Krize zasahne predevsim zemé s rozvinutou ekonomikou — a navic
prave ty, které jsou vyznamnymi svétovymi producenty.

- To jsou zemé Evropy, USA, Kanada, Japonsko, Cina, - vyjmenovava
Kogan.

Pokud jde o Rusko, progn6za naseho ekonoma je priznivejsi. Ano, a
Roubini o nas osobné nerekl nic znepokojivého.

- Rusko dodava suroviny, takze tato situace neni nejhorsi pro Rusko
a pro takové zemeé jako Saudska Arabie, Emiraty, Katar, - opatrné
predpovida nas expert. - Zde jsou jakoby vzajemné protichiidné
faktory. Na jedné strané béhem stagnace ceny surovin obvykle
klesaji, u kovil - to je Spatné a zasdhne to nase vyvozce. Na druhou
stranu, protoze je tu paralelné i inflace, miize to nastartovat ceny
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komodit (komodit, se kterymi se obchoduje na burzach: plyn, ropa,
drevo, zlato, obili, hlinik atd. - pozn. red.) A to znamena, Ze pro
Rusko a dalsi vyznamné producenty surovin neni vS§echno tak Spatné.

PAN OCIVIDNY?

Ukazuje se, ze Roubiniho predpoveéd neni pro profesionalni ekonomy
ni¢im novym.

- Nerekl nic nového, - Kogan je prekvapen rezonanci. - Zhruba pred 8
mésici, kdyz zastupci amerického Federalniho rezervniho systému
(FRS) rekli, ze maji vSe pod kontrolou, jsme psali, Ze vSe neni pod
kontrolou viibec. Ne, hosi, inflace se nesnizi a o tom jsem psal.
Inflace bude mnohem tvrdsi a budete muset zvysit sazby, to se neda
obejit. Fed ale vahal. Pred Sesti mésici Fed rekl: ano, je nutné zvysit
sazby, ale brzy se snizi inflace, vSe je pod kontrolou. A znovu jsme
rekli, Ze nic nemaji pod kontrolou. Pred tfemi mésici zah4jili politiku
kvantitativniho zpristiovani a znovu rekli, Ze ted uz bude vSechno
fungovat — my jsme tehdy rekli: ne, budete mit stagflaci. Ale kdyz se
to reklo tady v Rusku, nikdo si toho poradné nevsiml. A ted vysel
kapitan a chytre se tvari a néco rika co bylo znadmo drive. A to je
prohlaseno za vrchol mySleni a hloubku védomi.

Ukazuje se tedy, Ze Rusko je proti krizim silné nejen svou
surovinovou orientaci a nizkym dluhovym zatizenim, ale také
mocnymi odborniky na ekonomickou teorii, ¢ist€jSimi nez sam
Rubini.
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