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Zoltan Pozsar , spolupracovnik Credit Suisse, se ve své
nejnovéjsi zpraveé zameéril na vycerpavajici se strategické
ropné rezervy (SPR) Spojenych stati a polozil otazku, co
bude nasledovat poté, co Bily diim vyexpeduje jejich
posledni planované uvolnéni
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»,Nyni, kdyz uvolniovani SPR skoncilo, snizeni produkce ze strany
OPEC+, presmérovani ruské ropy z Evropy do Asie a cenové limity,
se pro USA stava otazkou, co délat se SPR? Uvolnit vice? Doplnit?”
uvazoval Pozsar.

V zari administrativa amerického prezidenta Joea Bidena uvedla, ze
v pripadeé poklesu cen ropy pod 80 USD za barel uvazuje o doplnéni
svych ropnych rezerv. Ceny se pohybovaly na tirovnich pod uvedenou
hranici, ale Bily diim v rijnu posunul cenovy cil nize poté, co oznamil
sviij plan uvolnit o 15 miliont bareli ropy vice.

"Administrativa oznamuje sviij zameér vyuzit zpétného
odkupu SPR k doplnéni globalni poptavky po ropé v dobé,
kdy cena ropy West Texas Intermediate (WTI) bude na
urovni priblizné 67 az 72 USD za barel nebo pod ni," uvadélo
se tehdy v prohlaseni Bilého domu.

Poté, co americké ministerstvo energetiky prodalo posledni davku
ropy z historického uvolnéni SPR, rezervy se nadale vycerpavaji v
nadé€ji, ze se podari zvladnout rostouci inflaci a mistni ceny energii.
Soucasni droven je nyni pod hranici 400 miliont bareli a je
pripravena dosahnout témeér ¢tyrletého minima.

»Lento plan doplnéni rezerv pri nizkych cenach je tézko slucitelny s
cilovou cenou OPEC+ blizko 100 USD za barel. Ano, smérujeme k
recesi, ale na rozdil od roku 2008 nebo obdobi vlady Paula Volckera
se ceny ropy nezhrouti, protoZe téZebni kapacity v posledni dobé
nerostly,” vysvétlil Pozsar.

Nasledné jmenoval hypotézy, které v této strategii hraje ruska ropa.
Za prvé, ruska ropa se jiz obchoduje s 30-dolarovym diskontem viici
Brentu. Cina a Indie jsou v§eobecné znadmé jako hlavni odbératelé
ruské ropy. Nakup ruské ropy za 60 USD za barel a prodej nafty za
140 USD za barel vede k velké ziskové marzi. V disledku toho Indie a
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Cina piisobi jako shodni obchodnici s komoditami, pfi¢emz prvni
obchoduje s ropou a druhé se zkapalnénym zemnim plynem, ¢imz
udrzuji komodity v obéhu.

Za druhé, Pozsar poznamenal, Ze moznost sankci za nakup ruské
ropy se pro nékteré zemeé nepochybné vyrazné zménila.

»Spojené staty jsou stastné, ze Indie mize nadale
nakupovat tolik ruské ropy, kolik chce, a to i za ceny vyssi,
nez je mechanismus cenového stropu zavedeny skupinou
G7, pokud se vyhne pojistovacim, finan¢nim a namornim
sluzbam Zapadu, které jsou vazany timto stropem ,” citoval
autor nedavné prohlaseni ministryné financi Janet Yellenové.

Dodal, ze tato "zména nastaveni by mohla byt jednim ze zadnich
dveri mechanismu na doplnéni SPR a vzhledem k 30-dolarové slevé z
ceny ropy Brent, kterou Indie plati za ruskou ropu", by to spadalo do
Bidenova cile pro doplnéni ceny ropy.

Avsak i kdyz Rusko jiz prodava ropu za 60 dolart za barel — stejnou
cenu stanovenou pro limit — rusky prezident Vladimir Putin by stale
mohl mit ,;z principu nezajem prodavat za limitované ceny*.

,Pokud se ruska ropa pro tento tucel reexportuje z Indie, prezidentu
Putinovi se to pravdépodobné také nebude libit z principu. Ruska
ropa nesmi starnout v obrovskych podzemnich solnych jeskynich
podél pobrezi Mexického zalivu v USA, nebo pokud by se tak stalo,
tak platby budou akceptovany jen ve zlat€, ne v dolarech nebo
rupiich,“ poznamenal Pozsar.

Zlato za 3600 dolaru?

Pozsar také uvedl, Ze pri soucasnych trznich cenach se "horni hranice
60 dolaru za barel ruské ropy rovna cené gramu zlata". V
hypotetickém pripadé€, ze USA navazi rusky vyvoz na tuto cenu a
Rusko ji pak navaze na gram zlata, ,americky dolar se ve skutecnosti
srevalvuje“ vii¢i ruské ropé”.
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“Ak vSak Zapad hl’ada vyhodnu ponuku, Rusko mo6ze
ponuknut takud, ktora Zapad nemoé6ze odmietnut: “gram za
viac”. Ak by Rusko proti viazaniu ceny na 60 dolarov
ponuklo dva barely ropy pri viazani za gram zlata, ceny
zlata sa zdvojnasobia,” vysvetlil Pozsar.

Dakujeme vam, nasi Citatelia, ze nas podporujete zaktipenim
predplatného.
Berieme to ako ocenenie nasej prace.

Este raz dakujeme vSetkym predplatitel'om

d’akujeme
Vasa redakcia
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CHCEM PODPORIT POKRACOVAT V CITAN{

Mate uz konto? Prihlaste sa

Odporuéame

VAROVANIE

Vazeni citatelia - diskutéri. Podl'a zdkonov Slovenskej republiky
sme povinni na poziadanie organov ¢innych v trestnom konani
poskytnut im vSetky informacie zozbierané o vas systémom (IP
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adresu, mail, vase prispevky atd’.) Prosime vas preto, aby ste do
diskusie na nasej stranke nevkladali také komentare, ktoré by
mohli naplnit skutkovil podstatu niektorého trestného ¢inu
uvedeného v Trestnom zakone. Najma, aby ste nezverejnovali
prispevky rasistické, podnecujtice k nasiliu alebo nenavisti na
zaklade pohlavia, rasy, farby pleti, jazyka, viery a nabozenstva,
politického ¢i iného zmyslania, ndrodného alebo socialneho
povodu, prislusnosti k narodnosti alebo k etnickej skupine a
podobne. Viac o povinnostiach diskutéra sa dozviete v
pravidlach portalu, ktoré si je kazdy diskutér povinny
nastudovat a ktoré najdete tu. Publikovanim prispevku do
diskusie potvrdzujete, Ze ste si pravidla prestudovali a
porozumeli im.
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