Co pfinese v ekonomice rok 2023?
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Velké investory na Wall Street stejné jako babicku v nejzapadlejsi
ceské vesnici bude zajimat, jak moc silné bude v pristim roce kousat
inflace.

Tady mam dobrou a zaroven Spatnou
zpravu. Dobrou zpravou je, Ze tempo inflace
se v piistim roce zmirni. Spatna zprava zni,
ze ceny dal porostou tempem, které bylo v
poslednich letech jen tézko predstavitelné.
Zatimco za cely rok 2022 tempo inflace v
Cesku dosahne v priimeéru za cely rok
zhruba 15 %, v pristim roce to bude kolem
10 %. Prvni polovina roku 2023 se odehraje
v duchu dvouciferné inflace, ve druhé poloviné roku tempo inflace
zeslabne na jednociferné hodnoty. Riist cen budou dal zivit drahé
energie. Statni cenové stropy budou znamenat jen ¢astecnou alevu.
Drazsi energie se pak budou stéle vic propisovat do vseho zbozi. A
drazsi potraviny pociti kazdy z nas.

Tempo inflace zlistane zvysené nejen v ¢eské ekonomice, ale i ve
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sveté. Musi nas proto zajimat reakce centralnich bank. Tady se zacina

projevovat, Ze centralni banky preci jen uz zpomalily tempo
zvy$ovani urokovych sazeb. Urokové sazby amerického Fedu pred
letoSnimi Vanocemi narostly o 50 bazickych bodt do pasma 4,25-
4,50 %. Tempo zvySovani sazeb Fedu tedy zpomalilo po ctverici
predchozich ,hiki“ o 75 bazickych bodi. Neboli ocekava se, ze boj
proti inflaci uz nebude tak urputny jako dosud.
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Evropska centralni banka (ECB) po vzoru Fedu také prisla se
zpomalenim pri zvySovani sazeb ze 75 na 50 bazickych bodi. Rozdil
je ale v tom, Ze Evropska centralni banka zacala své trokové sazby
zvySovat pozdéji nez americky Fed. Vysledkem je, Ze zatimco v USA
vyskocily arokové sazby viditelné nad 4 %, v eurozéné narostla
zakladni sazba ECB jen na 2,5 %. ECB ale zaroven prislibila dalsi
zvySovani sazeb v pristim roce, kdy by meély vyriist viditelné nad 3 %.
Trh odhaduje, ze ECB v pristich mésicich zvysi sazby o vice nez 1
procentni bod. Kromé toho Evropska centralni banka ma v planu
naordinovat své rozvaze dietu. SniZovani rozvahy ECB by mélo zaéit
v bfeznu a mélo by probihat do poloviny pristiho roku v rozsahu 15
mld. eur mési¢né. V podani ECB tak budeme v primém prenosu
sledovat kvantitativni utahovani poté, co se ECB mnohaletym
programem kvantitativniho uvolniovani stala nejvétsim véritelem
mnoha vlad eurozony.

Nesmime zapominat ani na Ceskou narodni banku. Jeji zdkladni
sazba lezi v poslednich 6 mésicich vys nez v USAiv eurozéoneé —u 7y
%. Tam podle néas setrva v pristich mésicich. Pokud by se mély sazby
CNB ménit, tak podle nas az v zavéru piistiho roku, a to smérem
dolt. Kdyz to n€jak secteme, tak zatimco v poslednich letech
centralnich banky svou rozvolnénou ménovou politikou vytvorily
podhoubi pro nartist tempa inflace, v pristim roce v jejich podani
budou pokracovat pokusy o napravu tohoto stavu.

Chovani centralnich bank a postupné ,,zdrzovani“ penéz bude mit
zakonité odraz v ekonomice. Pro investory bude najednou
nemyslitelné prijit k levnym avértim, coz se odrazi ve slabsi ochoté
investovat — do cehokoliv. Akciové trhy podle nas nebudou ani v roce
2023 predstavovat bezpec¢né misto pro zaparkovani kapitalu.
Podobné na tom bude tfeba nemovitosti trh. Splaskavani cenovych
bublin by mélo pokracovat i v roce 2023.

Za této situace se nemitize darit ani jednotlivym ekonomikam. Tieba
americky Fed v pristim roce o¢ekava pomérnée citelny nartist miry
nezameéstnanosti v USA z 3,7 % na 4,6 % na konci roku 2023. To
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naznacuje, ze zhorseni ekonomickych podminek miize vyustit v
recesi nejvétsi ekonomiky svéta. Mezinarodni meénovy fond pro pristi
rok o¢ekava riist globalni ekonomiky jen o 2,7 %. Ceskou ekonomiku
budou brzdit obavy doméacnosti z budoucnosti, coz se odrazi v jejich
slabsich atratach. Zatimco v poslednich letech byla domaci spotreba
tahounem ristu ¢eské ekonomiky, v pristim roce bude naopak
brzdou. V pristim roce podle nas ¢eska ekonomika neporoste, ale
bude klesat o necelé 1 %.

Diilezitym tématem ziistane i v roce 2023 energeticka krize. K jejimu
vzniku rozhodné neprisp€lo jen zastaveni dodavek plynu z Ruska.
Vyrazné se na tom podepsalo i zelené tazeni evropskych politikii.
Nasteésti pro tuto zimu jsme z nejhorsiho venku, zasobniky plynu se
po celé Evropé podarilo béhem podzimu naplnit na vice nez 9o %,
nékde i na 100 %. Dodavky plynu z Ruska totiz nahradil norsky plyn
a pak také dodavky zkapalnéného plynu (LNG). Jenze Evropa si bude
muset brzy vybrat. O dodavky LNG bude Evropa soutézit predevSim s
Asii. Zaroven se ale Evropa brani smlouvam na delsi obdobi kviili
svym klimatickym ciliim. Jenze dodavatelé LNG prave na
dlouhodobych kontraktech funguji. Kdyz to seceme, tak bud’ si
Evropa otevien€ prizna, Ze plyn pro ni bude i v nasledujicich patnacti
letech dilezity, nebo mizeme mit velké problémy naplnit zasobniky
uz pred pristi zimou. To by samozrejmé vyrazné zvysilo cenu plynu a
elektriny na evropskych trzich a eskalovalo energetickou krizi. Pak by
se nam v jesté vétSim rozjelo to, co nas trapilo letos — skokovy nartst
cen energii, nasledné celkové inflace, zamrznuti spotreby a nutnost
centralnich bank jesté vic dramaticky zvySovat trokové sazby. V
tomto scénari by byl propad ¢eské ekonomiky vétsi.
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Zvyste ¢lanku karmu!
Vstoupit do diskuse

DalSi ¢lanky blogera
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Markéta Sichtafova

Vase ztraty bohuzel nekongéi

Vali se na nas ¢isla o inflaci, o HDP, o
zadluzeni... JenomZe tahle cisla jsou pro
mnoho lidi obtizn€ uchopitelna a tézko jim
prisuzuji spravné meritko.

20.12.2022 v 10:14 | Karma ¢lanku: 46.16 |
Precéteno: 15181 | Diskuse

Markéta Sichtafova

Kterak socialismus produkuje CO2, proti kterému broji

Ze Evropa se jiz prekulila pfes meznik, za nimz,
ji ¢iselné a ekonomicky miizeme povazovat za
socialistickou, jsme tu uz rikali. Bohuzel,
ekonomicka a ¢iselna stranka véci neni
jedinym rysem.

14.12.2022 v 8:00 | Karma ¢lanku: 47.45 |
Preéteno: 9439 | Diskuse

Markéta Sichtafova

Statisticky jsme se jiz prehoupli do socialismu

Obcas na svych prednaskach mluvim o tom, ze
nase z poloviny socialistickad ekonomika jiz
reaguje jinak, nez jak kdysi reagovala
ekonomika kapitalistick, trzni. Ta z
devadesatych let.

7.12.2022 v 15:07 | Karma ¢lanku: 46.39 |
Precteno: 12427 | Diskuse

DalsSi €lanky z rubriky Ekonomika

Milan Smutny
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Cesi se nechaiji stfihat jako ovce, éasto az do krve

Ve stredocéeské obci Skorkov u St. Boleslavi
dostali obcané pred Vanocemi v predvanoc¢nim
zpravodaji mily pozdrav od starosty a s nim
oznameni o zvyseni fady poplatki. Do CR se
vraci pojem bidy, pri¢emz sami Cesi se malo
brani.
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Pavel Makovec

Vanoc€ni poselstvi aneb inflace podle pana prezidenta

Vano¢ni poselstvi pana prezidenta inZenyra
MiloSe Zemana prepiSe ucebnice ekonomie.
Pan prezident odhalil a pojmenoval viniky nasi
vysoké inflace: jsou to Rusnok, Babis a Fiala.
Odvolaval se pritom na jistého amerického
profesora.

28.12.2022 v 16:57 | Karma ¢lanku: 12.29 |
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Lucia Zarska

Porsche prichazi s novou generaci pohonnych hmot

Znacku Porsche a jeji luxusni vozy zna témer
kazdy. Mezi milovniky luxusu jsou znamé
zejména pro své sportovni vykony a elegantni
design.
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Lubo$ Smrcéka
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Zvysovani minimalni mzdy nic neresi...

...ale ani moc nezkazi. Je to takovy maly darek
pod stromecek predevsSim pro asi 110 ¢i 120
tisic lidi, kteri mzdu pobliz té minimalni
skute¢né pobiraji. Nicméné jinak je to od vlady
spisSe gesto. Ekonomika ma totiz jiné
problémy.
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Markéta Sichtafova
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VIP

Pocet ¢lank( 616 Celkova karma 46.11 Prumérna ctenost 21242
Markéta Sichtaiova,
reditelka spolecnosti Next Finance s.r.o., ekonomka,

spoluautorka neékolika bestsellerti o aktualni ekonomicko-politické
realité.
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V roce 2016 vydala knihu Jak to vidi Sichtafov4, aneb Co nam nefekli
o imigraci, dichodech a nasi budoucnosti.

7/7



