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Ten soucasny evropsky energeticky gigamalér nespadl znebe. Kdo
nebyl postizen slepotou po Zelenského zakalu vidél naprosto presné,
co jsme sami na sebe privolali genitalnimi protiruskymi sankcemi.

OvsSem, ze by sito nékdo ze sankcionalisti uvédomil? Nebo
alespon zacal uvédomovat, Ani napad. Oni ted , jak jsem si poslechl
na CT pristi tyden v Pragluna evropské trovni budou fesit zda

NA tohle uz Evropa uztermin nasla! Tohle hori!!§ To nas
vSechny trapi ze vSeho nejvic! Ohledné energii Fiala se Sikelou
vyslali, jak je jejich zvykem — signal! Ze pry by bylo vhodné se
evropsky sejit, poklabosit, poplacat se po ramenou a treba jako
vymyslet néjaké CELOEVROPSKE fe$eni. No hlavné rychle ty
viza pro Rusy! Cert mne miize vzit, kdyZ ty nafrnéné papalase,
kterym zjevné unika Gplné€ vsechno podstatné a resi naprosté
pitomosti Asi jim porad nedochézi, s jak velkym malérem maji co
do ¢inéni.

Co takhle, kdyby vzali do svych netdhlovskych rucek, kdyZz uz na

Nasli by tam clanek ohledné fungovani protiruskych sankeci, co
vymysleli vlastni hlavou. Kdy Forbes konstatuje, Ze ve svych
disledcich zni¢i Evropu a udélaji z naseho kontinentu treti svét a
to s plnou paradou, respektive se vsim tim sajrajtem, ktery je pro
treti svét typicky!!!! Tohle prosim piSe bible vSech gramotnych
kapitalistt FORBES!!! Ale dost rec¢i muj preklada¢ a ¢lanek
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Sanctions

Protiruské sankce podlomily evropské trhy a energetickou
bezpeénost

Evropsky akciovy trh je v téchto dnech nejhorsi v celém zapadnim
sveté. M4 nizsi vykonnost nez USA o témeér 10 bazickych bodi, coz je
mezirocné o 22 % méné. Dokonce i rozvijejici se trhy jsou na tom
1épe. To dava smysl. Inflace v Evropé i v zemich jako Spojené
kralovstvi a Némecko je horsi nez v Mexiku .

Vanguard European Stock Index Fund (VGK) 7
NYSEArEa » Naschaey Ressl Tinae Brice. Cisiraney i LISD

53.01 -1

-2.30%) 53.31 +0.30 (+0.57%)
After hours: D4:5BPM EOT

s (@ Comparison ¢ Events (P Bl pateRange 1D 5D 1M 3M GM YTD 1Y 2¥ 5Y Max ™ brterval 10~

Ivm-: 65.09 lfcspr_ 438026 '!Em 4971 X
-\' 0.00%

-5.00%

-10.00%

N f\
. “15.00%

i‘% \
f e
|‘i | I " a 1 | y 0 -22,32%)

| (T dilalitind hitly o, e O\ M
| | 1 1 | 1 I | 11 | T + “ 1 11 1 ‘ .. 1 1 1 1 ’_.. i | 1 )
il | [ ‘ 111} IIHH ||| ||‘ , .!.H Ut sttt s s
22 14 Feb 14 Mar 14 Apr 14 May Jun 14 Jul 14 Aug 14

Vanguard FTSE Europe ETF k dnesnimu dni versus index S&P 500 a
BlackRock’s iShares MSCI ... [+]

Yahoo! Finance

Proc¢? Vétsinou je to vSechno kviili ruskym sankcim na
energetiku jako trestu za valku s Ukrajinou. To je
nejvyrazneéjsi faktor. Tyto sankce spustily masivni narust
cen komodit , ktery nejvice poskodil evropskou ekonomiku.

Nékteri rikaji, Ze je to pro Evropu dobré, protoze opusténim
ruské ropy a plynu lidri Evropské unie signalizuji jejim

C¢lenskym statiim a jejim lidem, ze pirechazi do post-fosilni
ekonomiky. To je néco, co Evropané obecné chtéji. Ursula von der
Layen, predsedkyné EK, srovnava, ze jit nad ramec fosilnich paliv je
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evropska mise na Mésic. (A nékteri aktivisté se témhle preludim
kviili boji proti sklenikovym plyntim- viz Greta Thunbergové , ziskali

za svilj_aktivismus vysoka ocenéni jako globalni viidci mladeze.)

Ale tyto ¢iny a rétorika neodvrati Evropu od fosilnich paliv. Nic
nemiuze byt dale od pravdy. Museli se vratit k uhli, aby se vzdali
ruského plynu, a spaluji ho vice, aby udrzeli energetiku v chodu.
Dovazi saudskou ropu , stejné jako Sattdové dovazeji ruskou ropu pro
vlastni potrebu.

Uhli je zpét v klimaticky opatrné Evropé. Kdo by si to mohl
predstavit?

Zména klimatu: Nékteré uhli je pro planetu lepsi nez jiné

Zeleni — druzi nejsilnéjsi ve vladnouci némecké koalici za némeckou
socialné demokratickou stranou — vesele vyuzivaji vice uhli . I kdyz

prestali nakupovat ruské uhli, nebyl to krok ke snizeni fosilnich paliv.

Mozna byl prodan jako takovy, pricemz politi¢ti viidci rikaji, Ze to
odstavi Evropu od fosilnich paliv obecné. Ale zakaz ruského uhli

tento mésic znamena, ze ho Némecko ziska odjinud. napriklad EU

nyni kupuje z Jizni Afriky.
Pozn. vlk:

S daleko vétsi uhlikovou stopou jej dovazi misto z Ruska pres pul
zemekoule z Afriky, Kolumbie, USA, Australie a Indonésie!!!
Pokracuje Forbes.

Skupiny exportujici uhli v USA chtéji akei.

Vyvoz uhli z USA do Evropy vzrostl v kvétnu o vice nez 140 % ve
srovnani s predchozim rokem — a pokracuje na této zvySené trovni,
protoZe Evropa zoufale potrebuje uhli pro vyrobu elektriny, aby
nahradila rusky plyn. Do fijna bude potteba, aby dodavky uhli z USA
vzrostly mnohem vyse, nez jsou dosud, aby byl v Evropé k dispozici
viibec dostatek uhli na udrzeni tepla do zimy, fikd US Coal Exports
Coalition, soucast National Mining Association.

3/9


https://nypost.com/2022/07/02/climate-activists-glue-hands-to-vincent-van-gogh-painting-other-artworks-in-the-uk/
https://www.weforum.org/agenda/2020/01/greta-speech-our-house-is-still-on-fire-davos-2020/
https://time.com/person-of-the-year-2019-greta-thunberg/
https://www.forbes.com/sites/kenrapoza/2022/08/17/europes-self-inflicted-oil-crisis-and-the-saudis-last-laugh-with-us/?sh=3989d16f18a2
https://www.cnn.com/2022/06/19/energy/germany-russia-gas-supplies-winter-intl/index.html
https://www.themoscowtimes.com/2022/07/14/germany-to-halt-russian-coal-imports-in-a-few-weeks-official-a78300
https://www.msn.com/en-xl/news/other/eu-ban-on-russian-coal-imports-comes-into-force/ar-AA10w7Du
https://www.zawya.com/en/business/energy/south-africas-coal-exports-to-europe-surge-amid-russia-ukraine-war-ehhudct1
https://uscoalexports.org/2022/07/28/u-s-should-begin-exporting-more-coal-to-european-nations/

Stejné jako nevyhlasena valka americké vlady proti ruskému
zemnimu plynu na evropském energetickém trhu, uhelny pramysl
vidi totéz s uhlim, které Washington doma nechce. A pokud Brusel
nechtél ruské uhli pred valkou na Ukrajiné, urcité by ho mohl vyuzit
nyni. Samotny vyvoz ruského uhli v energetickém vyjadreni odpovida
165 miliardam krychlovych metrt (bcm) zemniho plynu — coz se
rovna celkovému vyvozu plynu z Ruska do celé Evropy (¢lenti EU i
zemi mimo EU), ale poskytuje mnohem mensi ¢ast daniovych prijmi
ruské vlady ve srovnani se zemnim plynem Gazpromu.

Americka koalice pro export uhli uvedla, Ze Evropa letos v
zimé ¢eli ,,riziku celokontinentalniho nedostatku
elektriny*.

USA jsou étvrtym nejvétSim svétovym producentem uhli. To
zahrnuje uhli pouzivané pro vyrobu energie a uhli pouzivané pro
kovodélny primysl, jako je vyroba oceli. Na trhu dominuje Australie.
vyprodukovala 539 milioni tun uhli, coz je o néco méné nez
producent ¢. 2 v Indonésii a vice nez 397 milionti v Rusku podle
Mezinarodni energetické agentury (IEA)

Prognoéza rustu tézby uhli podle IEA naznacuje, Ze svét by
byl schopen nahradit pouze 80 milionu tun ruského vyvozu
uhli, tedy priblizné 30 % v pristich tirech letech, i kdyby se
USA a Indonésie staly obrovskymi vyvozci na trh EU.

Evropa nechce ruské uhli.

Ale Indie, Cina a Turecko jsou s tim v pohodé . Rusko pfesmérovava
to, co obvykle prodava, do Evropy a posila to jim. Neni vsak jasné,
zda to vynahrazuje vSe, co ztratili na trhu EU. Pouze ¢as ukaze. Vice o

tom bude znamo v poloviné podzimu. V tuto chvili je znamo, ze
¢insky dovoz ruského uhli dosahl pétiletého maxima.

Navzdory vSem Fecem o zméené klimatu a Parizské dohodé, kterou
Bidenova administrativa v prvnim roce jeho tradu znovu podepsala,
nejveétsi svétovi znecistovatelé neposlouchaji. Indie uvedla , ze
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minuly tyden odlozila uzavreni uhelnych elektraren, aby udrzela
nizké naklady na energii. Energetika ma v indickém spotrebnim kosi
mnohem vyssi podil nez v Evropé.

Bloomberg to nazval ,ranou pro opatreni v oblasti klimatu®, ale staci
se podivat do Evropy, aby vide€li, kde je opatreni v oblasti klimatu
nejvice ohrozeno. Evropa jako stalice politiky v oblasti zmény
klimatu vypada jako naprosté selhani.

Mezitim Rusko neni v tak Spatném stavu, jak si lidé mysleli.
Ekonomika se ve druhém ¢tvrtleti propadla o 4 %. Trh — to, co z néj
zbylo — pred tim predpokladal dvouciferny pokles. Riist cen komodit
pomohl i pres masivni finan¢ni sankce vii¢i ruské ekonomice.

Ceny energetického uhli se od druhého ctvrtleti meziro¢né zvysily o
306 %. Zemni plyn vzrostl za stejné obdobi o 276 % u futures na plyn
TFF z EU a Nizozemska.

V roce 2021 tvorily plyn a uhli 74 % potreby primarni energie z ropy,
podle vlastni zpravy zverejnéné Goldman Sachs.

Ruské uhli neni vitano

Sankce vii¢i Rusku byly katastrofou pro evropské komodity
a prinosem pro obchodniky s komoditami, lodni
spolec¢nosti a investory do ropy a plynu.

Nikdo netvrdi, Ze Rusko by nemélo byt potrestano za svou invazi na
Ukrajinu. Tyto sankce vSak musi byt cilené. Namisto sankcionovani
soukromych spolecnosti, které vyvazeji komodity zivotné dilezité pro
globalni ekonomiku a nemaji zadné vyznamné vazby na ruskou vladu
nebo vale¢nou masinérii, by sankce mély byt zaméreny na vrcholné
osoby s rozhodovaci pravomoci, armadu a bezpec¢nost, dodavatele
obrany a finan¢ni sektor. Misto toho si Zapad primarné strelil
do nohy v oblasti energetiky, velmi poskodil iniciativy v
oblasti zmény klimatu a riskuje rust cen potravin kvuli
poklesu produkce hnojiv, také diky sankeim proti ruskym
dodavateliim a vys$Sim cenam energii.
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Ruska spoleénost Siberian Coal Energy Company, neboli SUEK, je 4.
nejvétsim svétovym vyvozcem uhli, neni ve vlastnictvi statu, nicméné
je sankcionovana . SUEK je zodpovédny za zhruba 18 % ruského
vyvozu uhli a je jedinou uhelnou spolecnosti, na kterou Spojené
kralovstvi uvalilo individualni sankce .

Uhli je pIné€ sankcionovano pokud je z Ruska.

Vyvoz SUEKu cely rok klesal, v lednu se propadl o 18 % oproti
predchozimu roku a poté skutecné klesl, kdyz sankce v breznu
zasahly priblizné o 277 %. Totéz se konalo v dubnu. V kvétnu doslo k
mirnému nartstu kvili exportu na dalsi rozvijejici se trhy, ale od
cervna je objem vyvozu ruského uhelného gigantu stale nizsi o 9 %
oproti stejnému obdobi lonského roku.

Z kdysi lukrativniho evropského trhu jsou mimo i dalsi vyznamni
hraci. Sibanthracite Group neni na zadném celoevropském sankcénim
seznamu, ale hutni uhli, které vyvazi, je nyni v EU zakazano. V
unoru, pred vypuknutim valky, presn€ v dobé€, kdy prezidenti
Vladimir Putin a Si Tin-pching potvrzovali dlouhodoby zavazek viici
hospodarské a politické bezpec¢nosti toho druhého, spolecnost uvedla
, Ze o¢ekava narist vyvozu do Ciny o vice neZ 30 %. tento rok.

Spolec¢nost Mechel, kdysi verejné obchodovana na NYSE, ve své
nedavné zprave o zisku uvedla, ze veskery jeji prodej uhli ve druhém
ctvrtleti poklesl. Spolecnost z velké ¢asti obviniovala za to mistni
ruskou ekonomiku.

Raspadskaya, uhelny tézar a vyvozce energetického uhli, se pokusila
zruSit dohodu o fazi s Evrazem, britskym vyrobcem oceli, ale kviili
sankcim se uvolnéni stalo financ¢né nerealizovatelné, uvedla
spolec¢nost ve své zprave .

Raspadskya pry brzy propusti zaméstnance. Presouvaji exportni
kanaly a doufaji, Ze ziskaji klienty v Indii. Také , preorientovavaji
evropské exportni toky na trhy asijsko-pacifického regionu... a
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presouvaji zaméreni na domaci dodavky a zaroven hledaji alternativy
v zahranici,“ uvedla spole¢nost na znameni dopadu evropskych
sankci na tyto spole¢nosti.

Ale Rusko ma alespon teplo, klimatizaci a dostupné acty za
palivo a energii.

Valka na Ukrajiné prisla v dobé, kdy se Evropa — a velka ¢ast Zapadu
— se dostavala z pandemie COVID a rezignovala na lockdowny. Kdy?z
podniky ukoncily své pandemické restriktivni blokady, poptavka po
energii prudce vzrostla, protoze tovarny zacaly bézet naplno.

Vzhledem k tomu, Ze ¢ty za energii po celém svété prudce rostou,
cela priumyslova odvétvi riskuji, ze budou postizeny systémy
pridélovani energie, evropské domacnosti zavadeéji vlastni pridélové
hospodareni a nékteré vlady o to seriozné zadaji. Podle soukromych
odhadi provedenych jednou spoleénosti by velka ¢ast Evropy
mohla v roce 2022 platit za energii 13 % ekvivalentu HDP.

Neni jasné, zda néktery z téchto zakazt bude zrusen. Napriklad
zahranic¢ni investori, kteri byli zapojeni do spolec¢nosti jako SUEK,
jsou v obtizné situaci. Bude jejich investice predstavovat sankéni
riziko? Mohou firmé piijcit? Co udéla Washington nebo Brusel dal?
Co udéla Rusko, aby vyvolalo reakci Zapadu, ktera povede treba k
dal$im sankcim?

Zapadni investice v Rusku znacné utrpély.

Evropa: Stoji to jesté za riziko?

Makroobchodnici zatim hledaji dva signaly fatalné dulezité pro
Evropu a svétovou ekonomiku. Jedna se o pfiméri na Ukrajiné,
nebo se Evropa tuto zimu stane tak zoufalou a dodavatelské
fetézce tak napjaté, ze nezbyva, nez zmirnit nékteré sankce nebo
presvédcit partnery mimo EU, aby preoznacovali a prekladali
ruské komodity, aby hledali v souladu s jejich vlastnimi pravidly,
ale opravdu déla konec. Trh to zjisti.
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Jakmile to udélaji, Evropa — jako portfoliova investice — zaéne opét
vypadat rozumné.

Do té doby, jak mi nedavno rekl jeden investor na Twitteru, Evropa
zlistava ,tretim svétem ekonomik zapadniho svéta“.

Co by vas prime€lo ke koupi FTSE Europe ( VGK -3 % ) ETF?

,Kdybych slysel, ze Kyjev a Moskva vedou tajna jednani a jestli se do
toho zapojilo Némecko a Cina,” fik4 Vladimir Signorelli, vedouci
Bretton Woods Research v Long Valley, New Jersey. ,,To by mé
privedlo k Evropé opravdu by¢i.“

Signorelli se sméje, Zze Evropa je tretim svétem zapadnich
ekonomik.

,Uréité tudy smeéruji.“ A mate Zelené, ktefi jsou v Némecku stale
proti jaderné energii. Prosté jim nerozumim. Jsou na rychlé cesté
k energetickému programu tretiho svéta,” rika.

Ve skute¢nosti je od zac¢atku roku horsi jako investice pouze Cina.
Cina ¢eli ostrému politickému boji s USA a vnitfnimu politickému
boji pred letosSnim podzimnim dvacatym sjezdem komunistické
strany. Jejich politika ,,nulového Covidu® je u investorti zna¢né
nepopularni, ale MSCI China je pouze o dva procentni body nizsi nez
FTSE Europe.

Pokud trh neuvidi, Ze Evropa plné a za stejnou cenu
nahradi ruskou energii, budou evropské komoditni strasti
tézce tizit naladu investoru po zbytek roku 2022.

Je potireba k tomu rozboru Forbesu néco dodavat?

ze kdyz energetickym, tak vSim ostatnim. Neda to na sebe cekat.
Energie ovliviiuji uplné vsechno!!!!
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No hlavné, ze EU bude pristi tyden v Praze prednostné resit to

Jak Ze to je napsano v samém zaveéru c¢lanku?
Takhle:

Pokud trh neuvidi, Ze Evropa plné a za stejnou cenu
nahradi ruskou energii, budou evropské komoditni strasti
tézce tizit naladu investoru po zbytek roku 2022.

Tizit investory? Mne daleko vic tizi, jak pri nesplnéni téhle jasné
podminKky, kterou prosté splnit nelze, dokazi zaplatit ucty za
energie a jak asi dopadne ceska ekonomika, kterato také
nezvladne! Ale hlavné, ze v EU zvladneme ta turisticka viza a ze
trvame na sankcich, co jsme tak hrdé a hrdinsky vyhlasili a jejich
disledky jsme ani minimalné nedomysleli, natoz abychom se s
nimi umeéli vyporadat!!!!
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