Evropa balancuje na hrané energetické pohromy.
Potrebuje rychle snizit ceny elektfiny i plynu
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Evropsti lidri se prepocitali. Vérili, jak je to v Bruselu typické, v
nejlepsi mozny scénar. Masivni sankce proti Rusku meély prinést
rychly konec valky na Ukrajiné. Nestalo se. Podle nejnovejsich
odhadi bude valka na predmésti Evropy trvat velmi dlouho, mozna
1éta.

V ramci jednoznacéného antivaleéného postoje ohlasili brzké
odstrihnuti od ruské ropy a zemniho plynu. Nepocitali vSak s tim, ze
Vladimir Putin je v tom pred¢i a kohoutky na plynovodu uzavie sam
a mnohem drive, nez by si Evropa prala. A to navzdory tomu, ze v
dobé vyhlaseni sankci byl takovy krok jednou z
nejpravdépodobnéjsich variant.

Mezi Evropskou unii a Ruskem se rozjela mohutna ekonomické
valka, na které oba celky jednoznacné trati. Zac¢inaji to priznavat uz i
evropsti politici. Belgicky premiér Alexander De Croo odhadl trvani
energetické krize na pét az deset let. Francouzsky prezident
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Emmanuel Macron ohlésil, Ze ,,obdobi hojnosti skoncilo“. Skryty
politicky odkaz je jasny: Evropané, pripravte se na silnou
energetickou a ekonomickou krizi.

Valec¢na zbran

Nastrojem valky se stal zemni plyn, jehoz nedostatek v Evropé mi a
bude mit mnohem vétsi nasledky, nez politici predpovidali. V
soucasnosti se pomalu zacinaji vynorovat ekonomické dusledky jeho
absence.

Po témér 20nasobném ristu jeho ceny je i navzdory jeho poslednimu
poklesu zfejmé, Ze ekonomické naklady pro evropské ekonomiky
presahnou uroven ropné krize ze 70. let minulého stoleti. Na obzoru
se vSak nerysuje nic, co by naznacilo v pristich letech obrat.

Na trh se totiz jeSté dlouho nedostane dostatek LNG, ktery by
dokazal nahradit rusky vypadek. Ten momentalni miize byt pouze
prechodny z diivodu ¢inského zpomaleni. ,Mize se stat, ze mame
pred sebou ne€kolik zim, béhem kterych musime najit reseni
prostrednictvim efektivnosti, pridélovani a velmi, velmi rychlého
budovani alternativ,” fekl Ben van Beurden, vykonny reditel
spolec¢nosti Shell. Z energetické krize se rychle muze stat politicka
krize jesté vétsi, nez jaka byla v dobé dluhové krize. Tentokrat vSak
situaci nedokaze zachranit Evropska centralni banka.

Pro V. Putina je obétovani prijmu ze zemniho plynu akceptovatelné.
Prijmy z prodeje ropy tvori bézné desetinu HDP Ruska, ale ze
zemniho plynu pouze dvé procenta. Zemé tak bez exportu plynu do
Evropy dokaze zit. Opacné to vSak tak jednoduché nebude.

Nedostatek zemniho se uz zacéal projevovat v némeckém chemickém
pramyslu. Za prvnich Sest mésicti letoSniho roku import chemickych
surovin do Némecka vzrostl o 27 procent, objem exportu vSak o osm
procent klesl. Divodem neni pouze vysoka cena zemniho plynu jako
suroviny, ktera vyrazné zvySuje naklady a nuti chemické firmy
odstavovat vyrobu, ale také premrsténa cena elektrické energie.
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Chemicka vyroba je energeticky naro¢na a nedavno 25nasobna cena
elektriny oproti normalu neni pro mnoho odveétvi primyslu
udrzitelna.

Drahy plyn i elektfina

Ceny zemniho plynu a elektrické energie jdou totiz ruku v ruce. Zni
to nepredstavitelné, ale jesté loni byl zemni plyn druhym nejvétSim
zdrojem vyroby elektrické energie v Evropské unii. Vice elektriny,
zhruba ¢étvrtinu, vyrobily elektrarny pouze z jadra. Patinu vyrobili ze
zemniho plynu, po 15 procent z uhli a vétru a 12 procent z vody.

Zemni plyn byl svou produkeci na tirovni 500 TWh nezbytny k
zajisténi energetické potreby EU. Tato cisla se nedokazou zménit z
meésice na mésic a ani rok od roku. Proto politici a ekonomové hovori
o ne€kolikaleté energetické krizi.

Tragédii pro Evropu tak neni jen vysoka cena zemniho plynu, ale
také elektrické energie. Cenu elektriny totiz uréuje vzdy marginalni
vyroba. Je jedno, jestli se 99 procent elektriny vyrobi za 20 nebo 50
eur. Pokud je poptavka vétsi nez produkéni kapacita, do vyroby se
zapojuji stale drazsi zdroje vyroby elektriny.

Tim nejdrazsim je momentalné zemni plyn — plynové elektrarny jsou
marginalni vyrobci elektriny. A pokud ty vyrabéji byt jedno procento
elektriny, ale za tisic eur, pak i cena elektriny na kontinenté bude
tisic eur. To ma dalekosahlé a zasadni diisledky. Prvnim jsou
obrovské naklady pro spotrebitele, druhym obrovské zisky pro
vSechny producenty. Obé ¢islice jsou trnem v oku politikd.

Riesenie sucasnej situacie vsak nie je jednoduché. Bud musia Staty

zisky vyrobcov elektriny vyrazne zdanit, alebo ich dokonca znarodnit.

To je vSak v rozpore s mnohymi principmi Eur6pskej tnie

a existujucej legislativy. Ako jednoduchsie riesenie sa zda vyrazné
znizZenie spotreby elektriny aj zemného plynu, ¢im cena prirodzene
poklesne.
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Aj to vSak mé svoje tiskalia. Ak ma spotreba prudko klesnut, je nutné
na spotrebitelov preniest ¢o najvacsiu zataz cenového rastu. To je
vSak zo socidlnych aj politickych dovodov nepripustné. Namiesto
toho vacsina krajin podporuje nizke ceny energii znizenim dani

a poskytovanim dotécii, zatial v celkovej hodnote takmer 300 miliard

eur. Ak vSak spotrebitelia nepocitia vysSie ceny, znizenie spotreby

bude limitované. A o to vyssie budu ceny pre ostatnych spotrebitelov,

najma pre firmy.

Cenové stropy a pridely

Reakciou EU na sti¢asnt situdciu je snaha o zavedenie cenovych
stropov. Aj ked st pre voli¢ov sympatické, pre ekonomiku st
neefektivne, az destrukcéné. Len co totiz politici umelo zniZzia ceny,
komodity bude nedostatok a bude sa musiet rozdavat na pridel.
EfektivnejSou cestou je zvySovanie cien pre vSetkych a nasledna
dotacia tym najchudobnejsim.

Potvrdzuje to aj ekonomicky vyskum. Napriklad Maximilian
Auffhammer z University of California a Edward Rubin z University
of Oregon zistili, Ze 10-percentny narast ceny zemného plynu

v Kalifornii spésobil priemerny pokles jeho spotreby o dve percenta.
Cim dlhsie bude vy$$ia cena pretrvavat, tym viac sa spotrebitelia
prisposobia a tym viac klesne dopyt.

Ak to eur6pski predstavitelia myslia vazne, musia cast nakladov
preniest na spotrebitel'ov, a to ¢o najrychlejsie. V. mnohych
eurdpskych krajinach sa to vSak deje iba postupne a obmedzene.
Narast cien spotrebitelia pocitia az od nového roka, co na tristvrte
roka odsunulo ekonomické stimuly znizovania spotreby doméacnosti.
O to vys$Sim cenam musi potom Céelit firemny sektor a vSetky ostatné
subjekty s neregulovanymi cenami.

Podl'a ekonomickych analytikov ceny zemného plynu ostant vysoké
nielen po zvysok tohto roka, ale minimalne aj pocas toho budiceho.
Znamena to, ze ostane aj draha elektricka energia. Kedze nahradit
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rusky zemny plyn nie je z kratkodobého hl'adiska mozné, bude to
brutalny tlak na penazenky spotrebitelov, firiem aj Statu.

Capital Economics ocakava, zZe priemerna cena zemného plynu pocas
budtceho roka dosiahne troven 150 eur za MWh. To je sice iba
polovica oproti neddvnemu maximu, no stale takmer osemnasobne
viac, ako platia slovenské domacnosti v tomto roku.

Dal$im vyraznym problémom dlhodobo vysokej ceny je exspiracia
fixnych kontraktov, ktoré maju dohodnuté mnohé subjekty. Este
stale moOZe v sic¢asnosti mnoho firiem platit za elektrinu vyrazne
menej na zaklade dohod z vlanajska, casom sa ale bude do novych
kontraktov prelievat vyrazne vyssia cena. Kazdy mesiac tak buda

ekonomické naklady na energetickt krizu narastat. A tie mozu ¢asom

dosiahnut brutalne rozmery.

Slovenska tragédia

Napriklad na Slovensku sa spotrebuje zhruba 27 milibnov MWh
elektrickej energie a 50 milionov MWh zemného plynu. Pri bezne;j
cene 50 eur za MWh elektriny a 20 eur za MWh plynu Slovensko
minie na tieto zdroje energie 2,3 miliardy eur, ¢ize zhruba 2,5
percenta HDP.

Ak by vSak cena zemného plynu ostala na irovni 150 eur a cena
elektriny by bola 2,5-nasobne vyssia, Gcéet krajiny by sa vySplhal
takmer na 20 miliard eur. A to uz je patina HDP. Ide

o nepredstavitelné ¢islo, no realistickl moznost.

Takéto naklady by polozili takmer cely priemysel a cez zvysenie cien
v roku 2024 by poslali do energetickej chudoby vaésinu slovenskych
domacnosti. Aj to je dévod, preco vSetky tri najvyznamnejsie
ratingové agentury zmenili vyhl'ad Gverového ratingu Slovenska na
negativny. Napriklad Moody's pise: ,, Trvalé prerusenie dodavok
plynu by okrem bezprostredného negativneho vplyvu vyrazne
oslabilo aj vyhl'ad potencialneho rastu slovenského HDP. Trvalé
vystupné straty v désledku neschopnosti firiem prispésobit sa
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novému energetickému prostrediu by negativne ovplyvnili verejné
financie Slovenska. To by znasobilo uz existujtice strukturalne
problémy.“

Aj ked sa hovori o Nemecku ako europskej krajine s najvac¢sim
energetickym problémom, nie je to celkom pravda. Nemecko je
bohaté krajina a narast cien energii pri uvedenom scenari by bol iba
10 percent HDP. Teda polovicu toho, ¢o by to stalo Slovensko.

Kym slovenské firmy vysoké ceny postihuja uz teraz, domacnosti by
pocitili skutoény vplyv zvySovania cien az v roku 2024. Do vypoctu
regulovanej ceny na budfci rok sa totiz podita aj s mesiacmi

s pomerne nizkymi cenami z konca minulého roka.

Priemerna trhova cena pocitana do regulovanej ceny pre doméacnosti

na buduci rok je este stale pod 80 eur za MWh. Je to sice
Stvornasobok oproti tomuto roku, no stale iba polovicna hodnota
oproti o¢akavaniam trhovej ceny. Cena za vykurovanie rodinného
domu zemnym plynom by mala vzrast na budici rok minimalne
trojnasobne zo 100 na 300 eur a v dalSom roku by sa mohla este
zdvojnasobit.

Nie je nerealistické, aby rodina zijica v dome v roku 2024 platila za
vykurovanie zemnym plynom a spotrebu elektriny
nepredstavitel'nych tisic eur mesac¢ne. To by poslalo drvivi vacSinu
slovenskych rodin do masivnej energetickej chudoby.

Riesenia chybaju
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