Ménova politika ECB se nachazi v patové situaci
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O pricinach energetické krize, ktera se podepsala pod
nynéjsi inflaci, se uz popsalo dost, v pripadé Slovenska dosahla
13,6 procenta, coz je zaroven c¢tvrté nejhorsi cislo v

eurozone€. Prosazovani vyroby elekttriny z jinych nez fosilnich paliv,
coz jsou predevSim obnovitelné zdroje, embarga na uhli a ropu,
zapadni sankce vii¢i Rusku z divodu rusko-ukrajinského konfliktu, z
nichz zminime alespon zmrazeni rezerv ruské centralni banky,
vylouceni vybranych ruskych komercénich bank z mezinarodniho
platebniho systému a zakaz vyvozu technologii do Ruska, ¢i tlak na
zapadni firmy, aby se stahly z ruského trhu a takto bychom mohli
pokracovat, se ale urcité podepsali pod nyn€jsi dvoucifernou miru
inflace na starém kontinentu.

Recese finanéniho trhu inflaci snizi

Vétsina z nas si mysli, ze zakrodit vii¢i nartistajici inflaci by méla
ECB, kter4, jak se zatim ukazuje, nema ¢inné nastroje z nékolika
dtivodii. Pokud by totiz chtéla svymi primymi a neprimymi nastroji

1/3


https://svobodny-svet.cz/menova-politika-ecb-se-nachazi-v-patove-situaci/

dosdhnout poklesu inflace, musela by trokové sazby zvysit o cela
procenta a ne jako dosud o desitky bazickych bodu. Teprve poté
dojde k poklesu cen nemovitosti, spotreby domacnosti a vétSina
ucastnikl trhu zacne Setrit. Pokud to budou jen zminéné desetiny,
tak inflace se mozna zastavi, ale vyrazneé neklesne. Pro¢ ECB nemiize
zvySit irokové sazby o cela procenta vime, divodem je obrovska
zadluzenost jizniho kridla eurozony, které by vysoky trokovy nartst
~neprezily“ a musely by eurozénu opustit. V nejbliz§im obdobi se
ECB hodla opét arokovou sazbu zvysit s védomim, Ze to muize
zpusobit i pokles hospodarského riistu s negativnim dopadem na
snizeni domaci spotteby, ktera se v letoSnim roce nejvice podili na
ristu HDP. Nic ji vSak neztistava, jelikoz se zvySovanim arokt pocita
1 Americka centralni banka a kdyby aroky ECB nezvysovala, doslo by
k vyraznému oslabeni evropské mény euro, s naslednym dopadem na
rist inflace. Jelikoz suroviny se ze zahrani¢i nakupuji v americkych
dolarech ktery posiluje, zvysuji se naklady i slovenskym podniktim, z
nichz jen cast se presune do cen spotrebitelti a tak doméacnosti a
firmy plati vice. Co vS§ak mtize ECB udélat? Spustit koordinovanou
recesi finanéniho trhu, jejimz diisledkem bude pokles cen
nemovitosti, akciovych indext a dluhopisovych vynosi, které se tak
sladi s nynéjsi arovni ekonomiky, coz se dosud ECB nikdy
nepodatrilo.

| Ing. Robert Holcz, CSc. je ekonom
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>> Podpora

Svobodny svét nabizi vSechny ¢lanky zdarma. Nas provoz se vSak
neobejde bez nezbytné finan¢ni podpory na provoz. Pokud se Vam
Svobodny svét libi, budeme vdécni za Vasi pravidelnou pomoc.
Dékujeme!

Cislo Gétu: 4221012329 / 0800
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>> Pravidla diskuze

Nez zacnete komentovat ¢lanek, prectéte si prosim pravidla diskuze.

>> Jak poslat ¢lanek?

Chcete-li také prisp€t svym clankem, zaslete jej na e-mail: redakce
(zavinac) svobodny-svet.cz. Pravidla jsou uvedena zde.
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