Strach v ekonomice by se dal krajet
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Financni trhy jsou definitivné v panice. Takzvany index strachu VIX
se chronicky ocitl v pAsmu mezi 20 a 30 body. To samo o sobé¢ jesté
mnoho neznamena. Obcas tenhle index vyskoci i vys.

Ale znamena to hodné, kdyz se v tomhle
pasmu ocitne na dlouhou dobu. To se stalo
treba pred kolapsem financnich trhii v roce
2008. A pak se to stalo nyni. A to neni

vSechno. Index VIX, ktery zaznamenava
tricetidenni rozkolisanost velevyznamného
amerického akciového indexu S&P 500, se dostal na vyssi hodnotu

nez takzvany tfimési¢ni terminovy kontrakt na tento index, coz v
prekladu do srozumitelnéjsiho jazyka znamena, ze spekulanti se vic
boji bliz§i budoucnosti nez budoucnosti vzdalené. A to je vzacny jev,
jelikoz ohledné toho, co prijde brzy, mame vétSinou vétsi jistotu nez
ohledné toho, co nas ¢eka za dlouho. A kdyz se to na finan¢nim trhu
stane, znadi to vzdy nestandardni situaci.

My Evropané mame sklon vS§echno vnimat optikou velmi provinéni.
Za vsim hledat valku na Ukrajiné, potazmo ruskou mobilizaci,
pripadné covid, pripadné energetickou krizi, pripadné Green Deal...
Cozpak o to, tohle vSechno atmosféru v Evropé a v evropské
ekonomice samozrejme citeln€ zhorsilo. Ale nenechme se mylit, z
globalniho pohledu to nestoji az tak moc za reé¢. Z pohledu celé
planety jsou tu v chodu sily mnohem mocnéjsi, které my mame sklon
nevnimat. A které se ndm dokonce zdaji z naseho thlu pohledu az
legracné nezajimavé. A pritom na nas a nasSe penize budou mit dopad
minimalné stejné velky jako treba energeticka krize.
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Takovou silou je inflace v USA a odhodlani tamni centralni banky
Fed proti inflaci bojovat. Od doby, kdy centralni banky misto
klasickych monetarnich ekonomt a bankért vedou pravnici a
politici, jde to s centralnimi bankami a svétovymi ekonomikami od
deseti k péti a ode zdi ke zdi. Tak jak predeslé desetileti délaly
centralni banky vSechno pro to, aby tiskem penéz vyvolaly inflaci, ted
zase délaji vSechno pro to, aby poprely plody svého predeslého usili a
stazenim penéz z obéhu inflaci snizily. Ano, je to jak u blbych na
dvorecku, ale co uz. A ted’ o co tedy ve svété financi nyni jde:

Predesly dlouholety tisk penéz vyhnal ceny cennych papird,
nemovitosti, podilti penzijnich i podilovych fondi, ale i kryptomén k
vysinam. Umé€le, zbytecné, hloup€. A nynéjsi stahovani penéz z
obéhu srazi ceny cennych papirii a v nékterych zemich uzi
nemovitosti zase dolti. Uz v roce 2019 byly ceny cennych papiri
ukrutné prehraté a bylo vic nez zahodno je srazit. Od té doby
ekonomiky klesaly, protoze covid, protoze lockdowny, protoze
energie, protoze zelenost, protoze inflace. Tedy ceny cennych papirt,
mely-li zrcadlit stav svéta, mély také klesat — ale neklesaly, porad
rostly; az do letoSka. Letos sice zacaly kone¢né padat, protoze
stahovani penéz z obéhu centralnimi bankami, ale porad neklesly
dokonce ani tam, kde byly v roce 2019, natoz tam, kde mély byt v
roce 2019, natoz tam, kde maji byt dneska. A spekulantiim to
KONECNE docvaklo - a za¢ali panikafit. P¥icemz slovo ,,panika“ nen
jakkoliv expresivni, nybrz matematicky zméritelné, spocitatelné a
kuprikladu indexem strachu kvantifikovatelné.

Jak klasicti a ideologii dosud nezblbnuti ekonomové vzdy véde€li a ti
ostatni to teprve pochopi ex post, neviditelna ruka trhu nikdy
neselhava bez ohledu na to, co si o ni myslime. To mate jako s
gravitaci. MliZete proti gravitaci udélat zakon. Miizete proti ni
demonstrovat. MiZete v ni nevérit. Gravitaci to bude u zadku. Bude
si existovat a ptisobit dal vzdor zakonu, demonstraci i vasi vire. A ted’
to podstatné. Stastny ten, kdo si naivné mysli, Ze se ho turbulence na
finan¢nim trhu netyka, neb Amerika je za velkou louzi:
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Globalni propad cennych papirti i cen nemovitosti vyvolany
zmatenym jednanim centralnich bank, které se nejprve roky usilovné
snazily vyvolat inflaci, a jen co se jim to zadarilo, stejné usilovné se
snazi ji zase vypnout, vede presné k tomu, k ¢emu stejné
odezdikezdivecké jednani (stejnych) centralnich bank vedlo v roce
2008, jen jsou dnes nerovnovahy natlakované jesté mnohem vic nez
tehdy. A jen tak mimochodem, mechanismy v pozadi — totiZ nejprve
tisk penéz a nasledné cuknuti — byly nyni i pred rokem 2008 ve své
hluboké podstaté stejné jako pred rokem 1929 a také mély ve vSech
trech pripadech epicentrum v USA.

Propad cen finan¢nich aktiv, jesté nota bene v kombinaci s
mimoradnou inflaci, dokonale zlikviduje spory v penzijnich,
podilovych a dalsich fondech. Zlikviduje vlastné€ obecné uspory,
pokud jste nebyli zavéasu proziravi a neuklidili jste si sviij majetek
napriklad do kvalitnich realit, zlata a podobné. Pamatujete si na rok
2008 a situaci bank? Na to, jak banky rozdaly kviili nizkym
urokovym sazbam centralnich bank mraky hypoték, pak kviili
zvySeni arokovych sazeb stejnymi centralnimi bankami klesla
schopnost klientii splacet, poklesla hodnota zastav a doslo mezi
zemémi k dominovému efektu?

Kdo si nepamatuje, vygoogli si a pokusi se najit si tfi rozdily mezi
létem 1919, 1étem 2008 a dneskem (pricemz nynéjsi inflace se za
rozdil nepocita, protoze je prit€Zujici okolnosti); nemusim byt porad
jenom za apokalyptického proroka, jednou necht protrepe a pouzije
sviij mozek kazdy sam za sebe.

(Ale prozradim vdm malé tajemstvi. Byt za vysmivaného
apokalyptického proroka je moc fajn. Zvlasté kdyz se sami chovéate
podle toho, co vite, ze prijde, a zavcasu si své vlastni penize i penize
klienti uklidite podle stejnych napovéd, jaké trousite ostatnim. Pak
uz tu melu jenom pobavené pozorujete zpovzdali, protoze se vas
netyka. Nejvic totiz krvaci a jeSté budou krvacet ti, kteri vam nejvic
spilali, Ze plaSite. Karma asi.)
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Zvyste ¢lanku karmu!
Vstoupit do diskuse (1 prispévek)

Dalsi ¢lanky blogera

Markéta Sichtafova

Energetickou krizi naramné potrebujeme

Tak jen houst a vétsi kapky: V dobé
energetické v Evropé dnes Svédskia namorni
sprava vydala varovani v souvislosti se dvéma
uniky zemniho plynu z podmorského potrubi
Nord Stream 1, které nastaly ve svédskych a
danskych vodach.

28.9.2022 v 8:00 | Karma clanku: 46.23 |
Precéteno: 10095 | Diskuse

Markéta Sichtafova

Vysvétleni vSeho.

Americka centralni banka vcera zvysila
urokové sazby o 75 bazickych bodt do pasma
3,0 — 3,25 %. Urokové sazby v USA jsou tedy
nejvys od krizového roku 2008.

22.9.2022 v 11:42 | Karma ¢lanku: 43.45 |
Preéteno: 4752 | Diskuse

Markéta Sichtafova

Mame tu staré znamé ropné Soky v bledé modrém
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Poté, co minulé pondé€li 12. 9. vlada vyhlasila
zastropovani cen energie pro maloodbératele,
ve stredu 14. 9. nasledovala dalsi informace o
tom, jak vlada ,,pomtize“ firmam. Kratce
zrekapitulujme:

21.9.2022 v 8:00 | Karma ¢lanku: 45.44 |
Precteno: 10649 | Diskuse

Dalsi €lanky z rubriky Ekonomika

David Kunc

40. tyden - udalosti v ekonomice

Signal klesajici americké ekonomiky vedl k
ristu cen akcii na americkych burzach. I tak se
dnes chovaji investori. Nejen o tom je tento
clanek

9.10.2022 v 23:33 | Karma ¢lanku: 0.00 |
Preéteno: 52 | Diskuse

Alena Krehotova

Zkoukla jsem dnes evropsky magazin na ARD a fakt koukam

Dnes = 09. 10. 2022 od 12,45 hod., abyste
veédéli, kde pripadné dohledat. Koukam na
Némce proto, Ze jsou prece jen objektivnéjsi
nez ty nase verejnopravni zpravy a taky proto,
ze némecky mé udili uz v 60. letech min. st. na
ZS.

0.10.2022 v 13:41 | Karma ¢lanku: 33.71 |
Precteno: 1426 | Diskuse

Milan Smutny

Za vysokou cenu energie v CR mohou obchodhnici, nikoli vyrobci
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Ve verejném prostoru pokracuji spekulace
ohledné rekordnich cen energie, které po
skonceni fixace dozenou vSechny spotrebitele.
I vladou draze zastropované ceny budou
znicujici a navrhované zdanéni vyrobcii je z
principu Spatné.
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Lucia Zarska

Prilaka rozdéleni akcii spoleénosti Nintendo dalsSi investory?

Vétsi dostupnost, to byl hlavni cil a motivace
pro rozdeéleni akcii spole¢nosti Nintendo.
Oblibeny gigant v herni oblasti provedl své
posledni dlouho oc¢ekavané rozdeéleni akeii v
pomeéru 10:1
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Markéta Sichtafova
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Pocet ¢lank( 605 Celkova karma 43.93 Primeérna ¢tenost 21392
Markéta Sichtaiova,
reditelka spolecnosti Next Finance s.r.o., ekonomka,

spoluautorka nékolika bestsellert o aktualni ekonomicko-politické
realité.

V roce 2016 vydala knihu Jak to vidi Sichtafov4, aneb Co nam nefekli
o imigraci, dichodech a nasi budoucnosti.
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