Jak by ruska odstavka zemniho plynu mohla ovlivnit
evropské ekonomiky
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Castecné uzavieni dodavek plynu jiz ovliviiuje evropsky riist a iplné zastaveni miize byt
podstatné zavaznéjsi.

Ruska invaze na Ukrajinu dale zhorsila vyhlidky globalniho riistu , pficemz evropska
ekonomika celi vaZznému neutspéchu vzhledem k obchodnim, investi¢nim a finan¢nim
vazbam s valéicimi zemémi. Nyni Evropa celi ¢astecnému preruseni vyvozu zemniho

plynu z Ruska, svého nejvétsiho dodavatele energie.

Vyhlidka na bezprecedentni iplné uzavreni podnécuje obavy z nedostatku plynu, stale
vysSich cen a ekonomickych dopadi. Zatimco politici postupuji rychle, chybi jim plan, jak
ridit a minimalizovat dopad.

Tyto dulezité otazky zkoumaji tii nové pracovni dokumenty MMF. Zkoumaji, jak mohou
roztristéné trhy a opozdéné promitani cen zhorsit dopady , roli globalniho trhu se
zkapalnénym zemnim plynem pfi zmirfiovani vysledki a jak by se takové faktory mohly
projevit v Némecku , nejvetsi evropské ekonomice.

Nase prace ukazuje, Ze v n€ékterych z nejvice postizenych zemi stredni a vychodni Evropy
— v Madarsku, na Slovensku a v Ceské republice — hrozi nedostatek aZ 40 procent
spotreby plynu a pokles hrubého doméaciho produktu az 6 procent. Dopady by v§ak mohly
byt zmirnény zajisténim alternativnich dodavek a zdroji energie, zmirnénim prekazek v
infrastrukture, podporou tspor energie a zaroven ochranou zranitelnych domacnosti a
rozsirenim dohod o solidarité€ o sdileni plynu napti¢ zemémi.

Co urcuje expozici?

Zavislost plynu a dalSich zdrojt energie na Rusku se v jednotlivych zemich znaéné lisi.
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Russian gas dependence
(Russian gas as a share of total energy consumption, 2020, percent)
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Evropska infrastruktura a globalni dodavky se zatim vyporadaly s 60procentnim
poklesem dodavek ruského plynu od cervna 2021. Celkova spotteba plynu v prvnim
ctvrtleti klesla o 9 procent oproti predchozimu roku a vyuzivaji se alternativni dodavky,
zejména LNG od globalni trhy.

Nase prace naznacuje, Ze snizeni ruského plynu az o 70 procent by mohlo byt v
kratkodobém horizontu zvladnuto pristupem k alternativnim dodavkam a zdrojim
energie a pri snizené poptavce z drive vysokych cen.

To vysvétluje, pro¢ nékteré zemé dokazaly jednostranné zastavit rusky dovoz. V totalni
odstavce by vsak byla diverzifikace mnohem t&7§i. Uzk4 mista by mohla sniZit schopnost
presmérovat plyn v ramci Evropy kvili nedostatecné dovozni kapacité nebo omezenim
prrepravy. Tyto faktory mohou v né€kterych zemich stredni a vychodni Evropy vést k
nedostatku 15 az 40 procent roéni spotteby.

Ekonomicky dopad
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Dopady mérime dvéma zpiisoby. Jednim z nich je pristup integrovaného trhu, ktery
predpokladé, Ze se plyn dostane tam, kde je potteba, a ceny se prizptisobi. Dalsim je
pristup zaloZeny na roztristéném trhu, ktery se nejlépe pouziva, kdyz plyn nemize jit tam,
kam je potteba, bez ohledu na to, jak moc rostou ceny. Odhad vsak komplikuje
skutec¢nost, Ze zasah do evropské ekonomiky jiz probiha.

Pouziti pristupu integrovaného trhu — jak trh ztistava — k odhadu primého dopadu k
dnesnimu dni naznacuje, Ze mohlo dojit k 0,2% snizeni hospodarské aktivity Evropské
unie v prvni poloviné roku 2022.

KdyZ vezmeme v ttvahu tplné uzavieni ruského plynu od poloviny cervence, soustfedime
se na dopad ve vztahu k zakladni linii bez preruseni dodavek v tomto roce. To
zjednodusuje odhad a Cini jej srovnatelnym s jinymi ekonomickymi vyzkumy.

Odvozujeme Sirokou skalu odhadi dopadu na pristich 12 mésict. Vzhledem k
bezprecedentni povaze tiplného uzavieni ruského plynu jsou spravné predpoklady
modelovani velmi nejisté a mezi zemémi se lisi.

Pokud trhy EU ztistanou integrované jak vnitiné, tak se zbytkem svéta, nas integrovany
trzni pristup naznacuje, Ze globalni trh LNG by pomohl tlumit ekonomické dopady.
SniZené spotieba je totiz distribuovana do vSech zemi napojenych na globalni trh. V
extrémnim piipadé, za predpokladu nepodpory LNG, je dopad jesté vétsi: prudce rostouci
ceny plynu by musely fungovat tak, ze by se snizila spotfeba pouze v EU.
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Output losses

A Russian gas supply shut-off has varying impacts across Europe.
(percent of GDP)
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Pokud fyzicka omezeni brani tokim plynu, piistup roztristéného trhu naznacuje, ze
negativni dopad na ekonomickou produkei by byl obzvlasté vyznamny, az 6 procent v
nékterych zemich stredni a vychodni Evropy, kde je intenzita vyuzivani ruského plynu
vysoka a alternativni dodavky jsou vzacné, zejména Mad’arsko, Slovenska republika a
Ceska republika. Italie by také éelila zna¢nym dopad@im kviili své vysoké zavislosti na
plynu pti vyrobé elektriny.
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Dopady na Rakousko a Némecko by byly méné zavazné, ale stale vyznamné, v zavislosti na
dostupnosti alternativnich zdroji a schopnosti snizit spotfebu plynu v domacnostech.
Ekonomické dopady by byly mirné, mozna méné nez 1 procento, pro ostatni zemé s
dostatecnym pristupem na mezinarodni trhy LNG.

Expozice Némecka

Zapatrali jsme hloubéji, abychom porozuméli némeckému vyhledu a moznostem politiky
v pripadé tiplného uzavieni. Poéinaje zakladnim vyhledem v nasi konzultaci podle ¢lanku
IV — ktera jiz obsahuje stavajici ¢astecnou odstavku — jsme prodlouzili hodnoceni do roku
2027 a zaclenili dal$i dopady na strané poptavky, které prameni z nejistoty, které celi
domécnosti a firmy, a které snizuji celkovou spottebu a investice. .

Nase odhady naznacuji, Ze kanaly nejistoty by vyrazné prispély k ekonomickym dopadim
uplného uzavireni. Dopady by vyvrcholily pristi rok a poté by odeznély, az budou dostupné
alternativni dodavky plynu.

Riist velkoobchodnich cen plynu by také mohl vyrazné zvysit inflaci, coz jsme vyslovné
studovali v nasi praci o Némecku. Simulace také ukazuji, Ze dobrovolné ochrana
spottebitelti by mohla snizit ekonomické ztraty o jednu tfetinu a dobfe navrzeny pridélovy
plan, ktery napiiklad umozni naslednym uZzivatelim a primyslové naro¢nym
priamyslovym odvétvim nést vétsi nedostatek, by je mohl snizit az o tii pétiny. .

Snizeni spoticeby

Mezi zemé, které jiz podporuji doméacnosti a podniky, aby Settily energii, patri Italie, kde
vlada nafizuje minimalni a maximalni arovné pro vytapéni a chlazeni. REPowerEU , plan
Evropské komise, také obsahuje opatfeni na Gsporu energie a sniZeni zavislosti na
ruskych palivech.

Mezi ambicemi a realitou vsak stéle existuje propast. Nadchazejici vyzkum MMF ukazuje,
Ze mnoho zemi zvolilo politiku, ktera silné omezuje pienos velkoobchodnich cen na
spotrebitele. Lepsi alternativou by bylo umoznit vétsi prinik za ticelem motivace k
ochrané prirody a zaroven nabidnout cilenou kompenzaci domacnostem, které si
nemohou dovolit vyssi ceny.

Reseni vyzev

Nas vyzkum ukazuje, Zze ekonomicky dopad odstavky ruského plynu lze ¢aste¢né zmirnit.
Kromé jiz ptijatych opatieni by se dalsi opatfeni méla zamérit na zmirnovani rizik a
pripravenost na krize.

Vlady musi zvysit Gsili o zajisténi dodavek z globalnich trhtit LNG a alternativnich zdroji,
pokracovat ve zmirnovani prekazek infrastruktury pro dovoz a distribuci plynu, planovat
sdileni dodavek v pripadé nouze po celé EU, jednat rozhodné s cilem podporit ispory
energie a zaroven chranit zranitelné domacnosti a pripravit chytré pridélovaci programy
pro plyn.
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Toto je okamzik, kdy Evropa muze stavét na rozhodné akci a solidarité projevené béhem
pandemie, aby se vyporadala s ndroénym okamzikem, kterému dnes celi.

Chceme od tebe slysSet!

Kliknutim sem zobrazite prizkum se 3 otazkami na IMFBlog.
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