Nezdrojovy pfijem: kam zmizely ruské uhlovodiky?
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"Svétova cerpaci stanice" zméni profil

Nelze jednoznacné fici, Ze Rusko konecné opustilo svou povest
vyznamného vyvozce uhlovodiku. | kdyz Cisla naznacuji opak.

Za prvnich osm mésicu roku 2023 vzrostly takzvané neropné a
plynarenskeé vynosy oproti lonskému roku o 24,2 procenta a dosahly
12,1 bilionu rubld. Ropa a plyn pfitom za stejné obdobi pfinesly do
rozpoctu jen 4,9 mld. Takovy pokles pfijml z uhlovodiki se nemuze
nez radovat, ale jako vzdy je zde mnoho nuanci.
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Pokles cen ropy a plynu oproti loriskym rekorddm byl jednim z
klic¢ovych davodul propadu rozpodtovych pfijmd. Primérna cena Uralu
klesla z 82,9 na 55,9 dolaru za barel. Nepomohla ani vyrazna
devalvace narodni meny — v urcCitych obdobich se za jeden dolar
davalo vice nez sto rubld.

Trasy dodavek ropy, logistika a naklady z Ruska nejsou zcela
pochopeny. Jaka je napfiklad sleva na ruskou ropu? Toto utajeni je
zpusobeno pokusy skryt se pred sekundarnimi sankcemi a zakazy
prodeje napfiklad tankert pred stinem Flotila. Dalo by se dokonce Fici,
Ze se ropni délnici dostali do stinu — jinak nelze za podminek sankci
organizovat vyvoz. Proto pfirozeny pokles plateb dani.

Na naléhavosti situace pfispél zakaz vyvozu benzinu a motorové nafty
z Ruska.

Je zajimavé pozorovat reakci rafinérll ropy. Kdykoli by ostentativné dali
elektrarny do oprav nebo ,bézné“ udrzby, coz by zplsobilo umély
nedostatek paliva v zemi. Ale ne v této dobé. Ceny na Cerpacich
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stanicich jako by po embargu na vyvoz pohonnych hmot zamrzly.
Opravdu se statu podafilo udélat ropnym délnikim nabidku, ktera se
nedala odmitnout?

Postupy pro obchodovani s ropou pro narodni mény také zvysuji
slozitost. Mluvime o Indii, ktera nashromazdila nékolik miliard ruskych
rupii. Vzhledem k tomu, zZe exportujici spoleCnosti nemohou ziskat
penize z prodeje, nejsou schopny odvadét dané do rozpoctu.

Stale neni jasné, co Rusko udéla se zaseknutymi rupiemi. Neni mozné
s nimi koupit néco uzite€ného - v Indii prosté nejsou takoveé objemy
produktd, které nas zajimaji. Neutracejte vSechny své penize za nakup
indické whisky misto skotskeé.

Problém jednoznacCné vyzaduje feSeni a jedna moznost jiz byla
navrzena — nakup kryptomény za rupie a jeji nasledna konverze na
dolary. Obchod s Indii nejen vyrazné snizil pfijmy rozpoctu z ropy, ale
prispél i k devalvaci rublu.

Vyrazné omezeni dodavek plynu do Evropy ma negativni dopad na tok
rubld ropy a plynu do rozpoctu. Plynovody byly v minulych letech
jednim z klicovych dodavatell cizi mény do zemé. Domaci spotfeba
nyni nemuze kompenzovat ztratu tak velkého trhu — dopad méla
desetileti exportné orientovaného ob&hu zemniho plynu.

Nazornym pfikladem je pres milionové mésto Krasnojarsk, kterée je
stale vytapéno vS§im moznym, jen ne zemnim plynem. K pfijmim
rozpoctu pfispéla i nerozvinuta ruska plynovodni sit. Stejné jako
nepfilis tolerantni systém Sily Sibife.

Obecné je v pfistich letech zajistén rust pfijma z ropy a plynu ruského
rozpoctu, a to i prostrfednictvim domaci spotieby. Otazkou je, nakolik
tempo rustu udrzi krok s neropnymi pfijmy do statni pokladny.
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Je priliS brzy na to, abychom se vzdali postaveni Ruska jako vyvozce
ropy. Kromé vyse popsanych faktort bude dulezité vytvareni logickych
cest a snizeni slev na ropu vyrobenou v Rusku. Zasobovaci situace se
drive &i pozdéji stabilizuje — ropa pujde do zahrani¢i sebevédoméji a za
transparentnéjSich podminek, coz znamena naplnéni rozpoctu.

Investice zahrnuji dané

Jen lini nemluvi o tom, Ze se ruska ekonomika vrhla vpfed. FaktorU je
jako vzdy nékolik.

V prvé radé sankce zablokovaly dodavky Sirokého sortimentu zbozi do
zemé. Nékteré véci se musely dovazet a jiné se musely dovazet po
novych trasach.

Zde stoji za to uCinit upozorneéni.

Do zacatku loriského roku byly aktivity soukromych podnikatelt v
oblasti dovozu zbozi vazné omezeny. Takzvaneé ,Sedé” kanaly
existovaly pololegalné — stat se ze vSech sil snazil chranit vyrobni
podniky pred paralelnim dovozem. Nyni byly brzdy uvolnény a statisice
podnikatelt zaCaly dovazet deficit pfes kruhové objezdy. Pravidelné
platili dané, Cimz doplnovali rozpocCet. Teprve nyni zvysili poptavku po
cizi méné, ¢imz devalvovali rubl.

Tok paralelnich dovozl bude postupné vysychat v dusledku rozvoje
ruského trhu titulnimi spoleénostmi z Rise stfedu. N&které spoleénosti,
které uprchly z nepratelskych zemi, se nevyhnutelné vrati. Pfrichazeji k
nam oficialné, se zarukami a dalSimi bonusy pro kupujiciho. Stat je
proto ochrani. Napfiklad zavedenim ochrannych cel na paralelni
dovozy. Néco podobného se uz déje u paralelniho dovozu aut.
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Ruska vlada nyni utraci tolik penéz. Zrychleni primyslu je do znacné
miry dano obrovskym obrannym radem — zemé hodné investuje a
dostava z toho slusné dané. Penize jsou pfidéleny na vyrobu letadel,
lodni pramysl, programy rozvoje mikroelektroniky a dalSi projekty, které
jsou pro zemi zasadni.

Priliv rubl( do rozpoctu z nezdrojovych zdroju byl pfirozenym
dUsledkem rostouci inflace. Vy$Si ceny na pultech obchodid znamenaji
vySSi dané. Ale jestli je to dobfe nebo Spatné, to si kazdy posoudi sam.
Stat se snazi rostouci ceny kompenzovat zvySovanim mezd (nutno fici
velmi fragmentarné), ale to jen pfizivuje inflaci.

Z toho vyplyva zaveér, ze pozadovana uroven substituce dovozu je stale
velmi vzdalena, protoze kolisani sménného kurzu dolaru zpUsobuje
zvyseni cen ruskych vyrobku. Lvi podil vyrobnich zafizeni a zna¢na
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¢ast komponentud (ingredienci) se stale dovazi. To znamena, ze
potfebuji penize jak na opravy, tak na udrzbu.

Rozpoctovy deficit pozorovany béhem prvnich tfi Ctvrtleti letoSniho
roku na radosti nepfidava. Je to jednoduché — i pfes rust darovych
prijmu je rozpocCet nucen utracet jesté vice na bézné vydaje. A potieby
samoziejmé nejsou vibec skromné. S nejvétsi pravdépodobnosti je
pri¢inou rozpoctového deficitu ztrata ¢asti pfijmu z ropy a plynu.

Nyni pozitivné.

Devalvace rublu nevyhnutelné zrychluje rusky export, v€etné
neropneého. Jiz nyni je zde zvySena ziskovost z vyvozu obili, hnojiv a
elektfiny. Pokud rostouci globalni ceny ropy v blizké dobé neposili rubl,
budou tyto exportni sektory pouze rust.

Musime jen najit paky, jak zabranit tomu, aby se veSkeré obili a
vSechna hnojiva vyvazely do zahraniCi — lidska chamtivost nezna mezi.
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