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V breznu a dubnu ztratilo 25 nejvétsich americkych bank témeér 20 %
hodnoty. Pfed nami je kvéten......

Breznovy smutek: Banky tento mésic ztratily vice nez 300 miliard
dolarti trzni hodnoty

Derek Saul

Brezen byl pro akcie americkych bank divokym mésicem, ktery
zlikvidoval stovky miliard z trzni hodnoty tohoto uskupeni, protoze
nékolik instituci zkrachovalo a jiné se oslabily, ackoli nékteri
odbornici tvrdi, Ze nejbolestivejsi dny pro krvacejici sektor jsou jiz za
nami.
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Ve skutec¢nosti 13 ze 14 nejhorsich mésic¢nich vysledkd indexu S&P
500 byly bankovni akcie, pricemz breznovy pokles First Republic o
89 % byl v cele. (momentalné uz banka ,padla®)

Trzni hodnota 10 nejvétSich bank klesla z 1,59 bilionu USD k 1.
breznu na 1,35 bilionu USD k 31. brreznu, coz predstavuje vyrazny
pokles o 15 %. Ztraty byly jesté vyrazn€jsi, protoze se rozsirily na 25
nejveétsich americkych bank, protoze trzni kapitalizace tohoto
uskupeni klesla z 1,96 bilionu USD na 1,64 bilionu USD, ¢imz v

breznu ztratila priblizné 332 miliard USD, coz predstavuje 19,5%
!

Pozoruhodné je, ze primyslovy index Dow Jones (vzrostl o0 1,9 %),
index S&P 500 (4 %) a technologicky Nasdaq (7,4 %) stale
zaznamenaly pozitivni mésice.

A brezen byl ve skutecnosti jako ,beranek” i bankovnim akeciim,
protoZe 10 nejvetsich bank tento tyden obnovilo trzni kapitalizaci ve
vysi 58 miliard USD.

Banks Tank In March
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Regulacni organy 10. a 12. brezna zavrely banky Silicon Valley Bank a
Signature Bank, jelikoz tyto banky nedokazaly uspokojit potreby
likvidity klientdi, coz znamenalo druhy a treti nejvétsi bankrot v
historii zemé. Federalni korporace pro pojisténi vkladt (Federal
Deposit Insurance Corporation) kratce nato zasahla a poskytla
vkladatelim v

2/4



téchto institucich zaruky is vklady presahujicimi typicky limit 250
000 USD, coz vsak jen méalo uklidnilo investory do akcii bank, kteri
nechtéli vidét, jak jejich podily klesnou na nulu, pokud by jejich
instituce byla dalsi, ktera zazije run. Federalni bankovni regulac¢ni
organy obvinovaly vedeni banky Silicon Valley ze selhani pri rizeni
rizik jako hlavni pri¢inu kolapsu, ale vSeobecné klesajici ceny akcii
naznacuji rozsirené obavy o to, jak se banky dokazi orientovat v
makroprostredi, ve kterém jsou trokové sazby na 17letém maximu.
Federalni rezervni systém 22. brezna zvysil sazby jiz po devaté za
sebou, coz naznacuje, ze se nadale zaméruje na snizovani inflace.

PROTI

,Zda se, ze otresy v bankovnim sektoru ¢ini malé, ale stabilni kroky k
normalizaci,” prohléasili stratégové Bank of America pod vedenim
Marka Cabana v patec¢ni zpraveé pro klienty. Analytici poukazali na
nedavny pokles objemu bankovnich ptijéek od Fed-u a jinych
nouzovych zdroju financovani, jakoz i na relativni silu aktiv v drzeni
instituci. ,,Krize likvidity ustupuje, dalsi fazi bude hodnoceni skod,*
napsal Cabana. S naladou na trhu souhlasil i analytik spole¢nosti
Oanda Craig Erlam, ktery v patek napsal, Ze ,,investori se tento tyden
citi uklidnéni absenci otfesi“ mezi bankami.

CO TREBA SLEDOVAT

Duben odhali, jak bolestivé se posledni tydny podepsaly na
hospodarskych vysledcich bank, jelikoz vétsSina instituci zverejnuje
ctvrtletni vysledky. Deset nejvétsich americkych bank bude podavat
zpravy v obdobi od 14. do 20. dubna, pricem?z ostrie sledované
vysledky First Republic prijdou 14. dubna.

TECNA

Motorem breznovych ziski indexi byly masivni skoky
technologickych akcii. Vyrobci ¢ipti Intel a Advanced Micro Devices
byli v tomto mésici prvnim, resp. tfetim nejvykonnéjsim indexem
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S&P. V prvni desitce se umistily také spolec¢nosti Salesforce, Meta a
Microsoft s dvoucifernymi zisky.
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