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UHEL POHLEDU

Za posledni rok, tedy od 21. 9. 2021, zlato ztratilo 5,5 procenta, akciovy
index DJIA ztratil 9,5 procenta. A o tom to je. V tom je smysl zlata, piSe
Markéta Sichtafova. Foto: Shutterstock
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UHEL POHLEDU: Svym zptisobem jako bychom se v poslednim
tydnu ocitli opét na zac¢atku valky s Ukrajinou — tedy miniméalné
pokud jde o naladu na finanénim trhu. Jen samoziejmé v mnohem
mensim meritku. Poté, co Vladimir Putin oznamil ¢astecnou
mobilizaci, finan¢ni trhy zareagovaly co do smért pohybu stejné,
jako kdyz valka vypukla: akciové trhy opét padaji. Ceny energii opét
rostou. A cena zlata v dolarech roste.
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Ne Ze by to bylo vécné az tak moc relevantni, ale i americky ekonom
Roubini nyni varoval, Ze prijde ,,dlouha a oskliva recese®, ktera bude
trvat cely pristi rok. Akcie by pritom meély klesnout o 40 procent.
Kdekdo si miize cekat, co chce (ostatné ja na tomto misté opakované
psala néco podobného), ale Roubini ma auru ,,velkého ekonoma*“,
takze kdyz néco rekne Roubini, finanéni trhy si z toho sednou

na zem. A kdyz se spoji, ze Rusko se jesté vic vojensky aktivizuje, plus
Roubini tvrdi, Ze akcie ptijdou jesté vyrazné niz, musi z toho nutné
vypadnout, ze akcie aktualné padaji.

,Lidem v Evropé dochazi, ze raj po konci studené valky byla iluze*

Martin Weiss , 12. zari 2022

AMERICKY DIPLOMAT MITCHELL

No a posledni hrebicek do jejich rakve je

fakt, ze se ¢eka porad vétsi a vétsi
zvySovani urokovych sazeb v USA : \
i v eurozoéné. Konkrétné $éfka ECB , ‘
Christine Lagardeova dnes prohlasila, ze :

ECB ,, mozna“ bude muset zvysit své

urokové sazby na troven omezujici hospodarsky riist, aby tak
oslabila poptavku a dostala pod kontrolu neprijatelné vysokou
inflaci. (Za mne to neni ,mozna“, ale ,urcité“ a uz to mélo byt davno
hotové.) To je ovSem také negativni pro akcie.

Jenomze tim se dostavame k dalsi otazce. Kdyz tedy finanéni trhy
padaji, kam v tento okamzik ulozit penize? Akcie — ne. Ty piijdou niz
jesté o desitky procent. Dluhopisy — ne. Tam plati totéz v bledé
modrém, nehledé€ na to, ze v Evropé se stahuji mraéna dluhové krize.
Reality — kdo je ma, dobre je ma, ale nyni jiz dochazi k poklesu,
takze v tuto chvili je dobré spis ¢ekat, pripadné nakupovat jen

na naprostych okrajich republiky.
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Pak je tu zlato. A to vzbuzuje u mnohych smiSené pocity. Zlato bylo
letos nejvys se zacatkem valky na Ukrajin€, do dnesniho dne ovSem
jeho cena klesla. Pred rokem, 21. 9. 2021, byla cena zlata 1773,36
USD. Pak prudce vylet€la, zase klesla a nyni je na 1675,32 USD.
Pritom béhem roku se cena pohybovala v intervalu 1664—2048 USD.
Z pohledu jednoho posledniho roku tedy také nic moc. Diivody jsou
jasné, jednak rtist irokovych sazeb zlatu nesvédci, zadruhé silici
dolar ho prodrazuje v jinych ménéach, coz po ném snizuje v n€kterych
ménach poptavku. Jenomze...

,Laska je ponizeni viastni svobody. Lidé nechtéji kvali nékomu trpét‘

Tereza Mat€jckova , 16. zari 2022

NEMECKY FILOZOF TRAWNY

... jenomze to je velmi omezeny tthel
pohledu bez kontextu. Jak jsme praveé
rekli, cenu ztraci prakticky vSechna
financni aktiva, minimalné realné, tedy
po odecteni inflace. Nyni se proto
nehraje na to, jak vyde€lat, ale na to, jak
minimalizovat ztraty.

Za poslednich vice nez 20 let, tedy od 1. 1. 2000, si zlato pripsalo 492
procent, americky akciovy index DJIA si pripsal 162 procent.

Za posledni rok, tedy od 21. 9. 2021, zlato ztratilo 5,5 procenta,

akciovy index DJIA ztratil 9,5 procenta. A o tom to je. V tom je smysl
zlata. V tom, Ze jeho vykonnost je dlouhodobé, a to zejména v dobé
financ¢nich krizi, lepsi nez vykonnost srovnatelnych aktiv.

My to totiz vnimame celé uplné chybné — divame se zvnitrku krabice.
Snazime se cenu zlata mérit v korunach ¢i dolarech, coz jsou velmi
inflaéni mény, a tedy maji velmi silné pokazenou schopnost méritele
hodnoty. Méli bychom to vnimat tak, ze zlato je vlastné globalni
kotva — globalni ména, ktera kopiruje primeérnou globalni zivotni
uroven, a ve zlaté mérime hodnotu jednotlivych infla¢nich narodnich
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mén. Kdyz takto oto¢ime tihel pohledu, najednou zjistime, Ze
hodnota dolaru za posledni rok mirné vzrostla, ale hodnota eura
vyrazné poklesla...

Nova ocelova kniha Promény zivota. Za vyhodnou cenu v predprodeji

Echo24 , 8. zari 2022
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