Pad 16. nejvétsi banky v USA Silicon Valley Bank velmi
pripomina pad banky Lehman Brothers. Smérujeme do
dluhové krize?
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Uvod >Témata

Nejvétsi krach banky v USA od krize 2008 se napadné podoba
padu banky Lehman Brothers, ktera spustila nejvétsi finanéni
krizi za poslednich 90 let. Priciny jsou podobné, nasledky jeste
nezname.

Nastaveni ekonomicke situace az prilis pfipomina podminky v letech
1929 a 2008. Od roku 2008 maji zatim vyspélé staty nejblize k
dluhové krizi.

Roky 1929, 2008 a 2023, tedy roky, v nichz doslo k velkym finanénim
a hospodarskym krizim, maji mnoho spolecného. Spolecny
jmenovatel, ktery vedl k zasadni krizi, byl stejny, a to dlouhodoby tisk
niCim nekrytych penéz. Je zajimave, ze tento tisk zahajil FED
(centralni bankovni systém Spojenych statl americkych) cca 14 let
pred rokem 1929 a stejny Casovy usek masivniho tisku niCim
nekrytych penéz mizeme zaznamenat pfed rokem 2023 (jen
pfipominam, ze FED vytiskl za 2 mésice roku 2020 6,5 bilionu USD,
tedy vice nez za 100 let svoji existence, ECB vytiskla cca 3,5 bilionu
EUR).

Dlouhodoby tisk nekrytych penéz formou pokladnic¢nich poukazek
zacal v USA poprvé v roce 1910 (to bylo mozné diky zalozeni
FEDu), inflace byla dlouho odlozena kvuli tomu, ze lidé méli obavy, a
proto neutraceli penize, které centralni banka pumpovala do
ekonomiky. Nejprve obavy spojené s 1. svétovou valkou a nasledné
se Spaneélskou chfipkou. Jakmile obavy pominuly, lidé zacCali utracet
a inflace rostla. Pfed rokem 1929 se do obchodU s akciemi
zapojovaly Siroké vrstvy lidi, které obchodovani akcii nerozumély.
Motivaci pro né bylo to, ze diky velkému objemu penéz v ekonomice,
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se inflace ukryla pravé v rustu cen akcii. Ve chvili, kdy inflace zacCala
rust a lidé kvuli tomu zacali chudnout v kombinaci s rostoucimi
sazbami, bylo na zasadni krizi zadélano. Dopady byly drtivé.

Co nam to jen pfipomina ? Ano, spravné. Néco podobného jsme
vidéli pfed rokem 2008 i rokem 2023. Pfed rokem 2008 se americky
FED snazil rozhybat ekonomiku nizkymi urokovymi sazbami, Ty
vygenerovaly levné hypotéky. Dostaly se k lidem, ke kterym se nikdy
dostat nemély. Nasledné zvyseni urokovych sazeb jako opatreni
proti rostouci inflaci vedlo k neschopnosti lidi splacet uvéry a zacaly
padat banky. V roce 2023 je to stejné, respektive vyrazné horsi, ECB
dlouhodobé drzela velmi nizké urokové sazby, v urCity moment
dokonce zaporné sazby, soucasné diky politice kvantitativniho
uvolnovani (QE) pumpovala do ekonomiky niCim nekryté penize.
Nasledné zvySeni urokovych sazeb jako reakce na inflaci, v
kombinaci praveé s inflaci a umélou energetickou krizi (kterou jsme si
zpusobili sami kvuli Green Dealu a emisnim povolenkam), vede ke
zchudnuti lidi a neschopnosti ¢asti z nich splacet své zavazky. Kdyz
k tomu pfidame vyraznou korekci akciovych trhi, které pfinasi radé
bank ztraty (banky obchodovaly na svuj vrub a kvuli poklesu trhu
realizuji ztraty) v kombinaci s tim, Ze fada investoru stahuje z trha
kapital, a s neschopnosti fady lidi a subjektl splacet své zavazky,
pfinasi opravdu tfraskavou a velmi nebezpecnou smés.

K tomu je tfeba pfidat to, Ze u banky Silicon Valley Bank méla
ulozena penize fada technologickych firem a kvuli americkému
bankovnimu modelu byla vétSina vkladl nepojisténa. To muze vést k
problémudm technologického sektoru a dalSim propadum akciovych
trhll, zejména technologického segmentu. Soucasné je také tieba
vést v patrnosti, Ze dlouhodobymi problémy trpi vyznamné banky
jako Credit Suisse a nebo Deutche Bank. Mimoto ale plati, Ze fada
lidi se dostane do problému s neschopnosti splacet své zavazky v
fadu mésicu tak, jak jim budou kondit fixace. Je pfed nami tedy velmi
turbulentni obdobi.
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Pokud se podivame na stav garan¢niho fondu poijisténi vkladu, ktery
nema po vyporadani klientd Sberbank CZ a Ceskoslovenského
uvérniho druzstva kapital ani v minimalnim potfebném objemu 1 % z
objemu krytych vkladu, tak situace neni pfilis uklidriujici.

Obecné se da fici, Ze v takovém obdobi ve kterém se pravé
nachazime, je dulezité své rezervy umistit tak, aby nenesly riziko
protistrany (krach emitenta akcii, dluhopist, kryptoménové burzy,
devalvace mény apod.). Na fadu tedy pfichazeji primarné bezpecné
pristavy/uchovatelé hodnoty, jako je investiCni zlato a stfibro. To
ostatné vidime i na tom, Ze za poslednich 24 hodin zlato vyrostlo o
37,2 USD za trojskou unci, tj. 0 2,3 %, a to je patrné jen zaCatek.

Robert Viasek | viozeno: 24.04.2023
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