Zbynék Fiala: Za trest nebudu jist
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Sank¢ni strop na ruskou ropu nemusi znamenat nic, dokud
Cina spi a ropy je dost. AZ pominou ¢inska epidemiologicka
opatreni a zemeé se vrati k obvyklé poptavce, ceny proleti
stropem. VSechny, mame prece burzu. A pak se ukaze, kdo
na to ma.

Ve chvilich, kdy zima pritvrdila, pritvrzuji i energetické sankce proti
Rusku. Po preruseni dovozu ruské ropy do EU potrubni cestou za¢ne
od pondéli platit zdkaz dovozu této zakladni energetické suroviny z
Ruska do EU i po mori. Pro ropovod do Mad’arska plati vyjimka, a
protoze MOL vlastni i ¢eské rafinerie, nemeélo by to mirit pfimo na
nas. Je ovSem otazka, jak to bude fungovat. ZkuSenost ukazuje, ze ani
ty dosavadni sankce nas moc nesetrily.

Co se tedy stane? Dale omezime dodavky ropy, ale nikoliv poptavku
po rope€, ropu prece potrebujeme porad. Vyssi poptavka po nizsich
dodavkach vyzene ceny ropy vzhiiru, aspon podle uc¢ebnic. To ale
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nesmime pripustit, rikaji si tvlirci sankei, Ze bychom zdrazili ropu
celému svétu. Pak by nas nemél nikdo rad. A prave tomu ma celit
patecni dohoda Zapadu o zastropovani cen ruské ropy. Nejde tedy o
ropu pro EU, ta uz s ni prece uz skoncila, ale o ropu pro zbytek svéta.

Logiku to m4 jen pro znalce, a poudit se neni kde, nikdy se to nikde
nezkusilo. Jdeme do toho jak do ruské rulety, volime metodu ,,pokus
— fatalni omyl“. Proto je na prvni pohled tato nejnovéjsi dohoda
Zapadu opatrna. Cenovy strop EU stejné jako navazujici strop
skupiny G-7 byl stanoven na 60 dolari za barel, zatimco — jak
informuje Bloomberg — aktualni obchody s uralskou ropou na
svetovém trhu probihaji pod 50 dolary za barel.

https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-12-02 /what-will-
the-russian-oil-price-cap-actually-do-to-the-market

Kdo by chtél nakoupit ruskou ropu nad timto stropem, nemiize
pocitat s evropskymi dopravnimi a pojistovacimi sluzbami. V
namorni dopraveé s ropou EU dominuje a centrem pojistovacich
sluZeb v této oblasti je odjakziva Londyn. TakZe dveé podstatné
podminky jsou splnény: strop zatim obchodu nevadi a obchazeni je
spojeno s neumernym rizikem. Tady by to mélo byt vodotésné.

Posud je to vSak jen acet bez hostinského. Jedna se o ruskou ropu,
takze se tézko mizeme vyhnout tomu, co s tim ud€la Rusko. Rusko
zatim zastropovani cen odmitalo a ohlasSovalo, ze nikomu z téch, kdo
se prihlasi ke stropu, ropu neda. Az ve ¢tvrtek zazné€lo trochu odlisné
stanovisko. Rusky ministr zahrani¢nich véci Sergej Lavrov prohlasil,
ze Rusko bude cenovy strop ignorovat. To by mohlo znamenat, ze
dokud bude cena pod stropem, je to obchod jako vzdycky.

Ve skutecnosti to neznamena nic. V pristich meésicich vzroste tlak na
zdroje, jejichz kapacitu neni mozné ze den na den zvysit.
Nezapominejme, Ze ted tu poptavku brzdi ¢inska epidemiologicka
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opatieni, kdy byly znovu uzavieny celé regiony. A% se Cina probudi,
miize to byt stejné jako v roce 2020, kdy ustup pandemie vyvolal
témér neukojitelnou svétovou poptavku a rist cen vseho.

Riziko, které se skryva v takto rozhozeném svété, prertista moznosti
jakéhokoliv pokryti. Pripomenime, ze kdyz v inoru 2020 doznival
stisk pandemie, svétova cena ropy se propadla pod 20 dolarii za
barel. Potom vsak tstup infekce ozivil potlaéenou poptavku a
najednou nikdo nevéde€l co za nedostatkovou ropu chtit. Nakonec se
zacatku letosniho roku cena barelu ropy pohybovala kolem
rekordnich cen 150 dolarti, a byla skoro stejna, jaka roku 2008
spustila velkou financ¢ni krizi Zapadu. Miru rizika, ktera je ve
svetovych cenach ropy za dnesniho usporadani ukryta, tak vyjadruje
jak cenové rozpéti jedna ku osmi, tak historie oné krize. Riziko o to
vétsi, ze dnes je hybatelem ceny taky valka.

KdyZ to shrneme, je to pékné nebezpeéna motanice. Ukolem
cenového stropu je snizit ropné prijmy Ruska pro valku na Ukrajiné.
To bylo tikolem i predchozich sankci, ale sankce ve skute¢nosti
prijmy Ruska zvySily. Mezi lednem a rijnem letosniho roku ruské
trzby za fosilni exporty neklesly pod 700 milionii euro denné. V
breznu, dubnu a kvétnu, po vyhlaSeni sankci, dokonce vystoupaly k
miliarde, tedy podstatné vzrostly. Tézko se divit. Omezeni pro Rusko
vyvolala nedostatek, tento nedostatek zvedl cenu, a tak vysledné
trzby byly vyssi, prestoZe objem prodané ropy v disledku sankei
poklesl.

https://www.statista.com/statistics /1314448 /russia-fossil-fuel-
export-revenue/

Evropsky pristup pripomina hlasku, kterou jsem slychaval za mlada
na vojné. Kdyz se nékomu néco nelibilo, ulevil si srandickou: ,Za
trest nebudu jist!“ Av§ak odhad Josefa Svejka, ze lidstvo musi byt
dlouhych letech dvakrat chytrejsi, se bohuzel nenaplnil. Néjak se
nam to obratilo. Dneska tu hlasku bereme vazné.
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Za trest tedy nebudeme brat levnou ruskou ropu a pokusime se
preplacet jiné zajemce, abychom si ji sehnali na spotovém trhu. Kdyz
je nepreplatime, ropa nebude. Lavrovovo zahadné prohlaseni o tom,
ze strop je bohapusty nesmysl, miize znamenat jen to, zZe dokud
zajemce o ropu prijme nabizenou cenu, obchod miize probéhnout.
KdyZ ne, tak ne. Na stropy si nehrajeme.

Sankéni strop na ruskou ropu tak nemusi znamenat nic, dokud Cina
spi a ropy je dost. AZ pominou ¢inska epidemiologicka opatreni a
zeme se vrati k obvyklé poptavce, ceny proleti stropem. VSechny,
mame prece burzu. A pak se ukaze, kdo na to ma.
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