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#2USA: Pohtebni priimysl nebyvale vzkvéta
a Covid s tim nema nic spolecného

Ovsem zatimco pohrebni priimysl vzkvéta, pojistovny nestihaji
vyplacet pojistky, takZe tento obor naopak prodélava. I kdyz je ¢lanek
o pohrebnich tstavech v USA, nejinak je tomu také v sousednim
Némecku, kde hlasi 20% nadamrtnost, takze i tam si pohtebni tstavy
jisté na finan¢ni problémy nestézuji.

Pro mainstream je samozrejmé podobné téma tabu, nebot jen stézi
by korporatni média hledala odpovéd na otazku co za nadmérnou
umrtnosti stoji. Covid, jejich oblibené téma, v tom ale skute¢né —
alespon v letoSnim roce — nejede.

Jak Spatny je narust amrtnosti?

Tak Spatny, Ze si pohrebni sluzby zacinaji d€lat starosti.
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Service Corporation International, nejvétsi ziskovy pohrebni tastav v
Severni Americe, dnes zverejnil své ¢tvrtletni vysledky. SCI méla

dalsi skvélé ¢tvrtleti! V roce 2022 zatim spolec¢nost vydé€lala témér
500 miliont dolart — a akcie vzrostly o vice nez 15 % od zpravy o
vydélcich z minulého tydne.

Smrt je vase nejlepsi investice!
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Zda se, ze management SCI je investorim docela otevieny. Velka ¢ast
ristu spolecnosti po mnoho let pochazela z akvizice rodinnych
pohrebnich astavii, jejichz provozovatelé vymirali. Skutec¢ny
pohrebni byznys pomalu roste a je velmi predvidatelny.

Jak Thomas L. Ryan, predseda predstavenstva a generalni reditel
Service Corporation, rekl investoriim minuly tyden ve stredu rano:

Pokud se podivate zpét na toto odvétvi a zvlaste na SCI, vidéli byste mezirocni pocet umrti —
Jjeden rok je mozna o 1 nebo 2 % nizsi, pristi vok je o 1 nebo 2 % vyssi, coz jste mohli
predvidat. Bylo to dlouhé roky stejné a predvidatelné... Prichazi rok 2020, Covid, zména

hry, spravné. V jednu chvili musime udélat o 20 procent vice pohibiibza rok, coz je

neslychané oproti, reknéme, roku nebo dvema predtim.

Servisni korporace tedy océekavala, ze se podnikani vrati k normaélu,
jakmile Covid skonci...
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Ocekavali bychom, Ze se vrdtime na uroven reknéme z roku 2019, mozna 1 procentni nariist
oproti roku 2019, to bych ocekaval. Takze to by byla rozumna uroven, o které si myslime, Ze

by se stabilizovala. A presné to jsme cekali...

Ale presné to se nestalo.

Chceme vam Fici, Ze ve tretim ctvrtleti tohoto roku jsme uskutecnili o 15 % vice pohrbii nez

ve tretim ctvrtleti roku 2019. To by nikdo necekal, a to je mezi nimi velmi maly podil umrti

Service Corporation L —
International —

na Covid.

SCI Investor Day May 5, 2022

We help famﬂ__ies

tell.their stories.

Welecometo SET.

Covid je pry¢. Ale lidé umiraji dal. A proc?

Neni divu, Ze se Ryan nikde o mRNA vakcinach nezminil. Proc¢ by
mél? To by zptisobilo jen bolest hlavy, kterou on a servisni korporace
nepotiebuji.

Nicméné drive v konferen¢nim hovoru poukazal na ,,vice amrti na
rakovinu® a obecny pokles celkového zdravi:

Verime, Ze tato nadmeérna umrti maji trvalejsi charakter, jde o kombinaci starnouci
demografie, vyssiho rizika a méné zdravého Zivotniho stylu, ktery se behem pandemie

vyvinul.
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Ryan také naznacdil, ze by mohla byt problémem opozdéna 1ékarska
péce.

Tato vysvétleni jsou... prinejlepSim prehnana. Starnouci
demografické idaje nejsou novinkou a blokady vedouci k ,,méné
zdravému zivotnimu stylu“ skoncily ve vétsiné ¢ervenych statt jiz v
poloviné roku 2020 a témér vSude na zacatku roku 2021. Opioidy a
predavkovani ziistavaji hroznou krizi, ale zda se, ze pocet umrti
dosahl vrcholu na zaéatku roku 2022 a od té doby mirné klesa. A
navzdory vSsem recem o zpozdéni zdravotnického materialu funguji
nemocnice a ordinace v podstaté normalné uz minimalné 18 meésicu.

Kazdopadné Spojené staty nejsou samy, kdo v roce 2022 zaznamenal
prudky a dosud nevysvétleny narist imurti.

Podobné trendy lze pozorovat v dalSich zemich — od Némecka pres
Australii az po Tchaj-wan.

VSechny maji néco spole¢ného. Asi vite, co.

Servisni korporace v kazdém pripadé predpoklada, ze podnikani
bude v pristich letech dobte fungovat.

»Tyto trendy nelze v dohledné dobe zuvratit,” rika Ryan.

,Doufam, Ze za tri, ¢tyri, pét let trochu zeslabnou. Ale nemyslim si, ze
to tak v dohledné dobé bude.*

Nejsou to v§ak jen pohiebni tstavy. Uéastnici trhu byli ponékud
ohromeni, kdyz spole¢nost Lincoln Financial minuly tyden oznamila
své vysledky, pricemz akcie po Soku a neocekavané ztraté 2,6
miliardy dolart ve tretim ctvrtleti klesly o vice nez 30%.

,Katastrofa (a ne prirodniho druhu),“ uvedli analytici z Wells Fargo
Securities ve stfedu vecer ve zprave pro klienty poté, co pensylvanska
zivotni a penzijni spolec¢nost zverejnila zisk.
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Co bylo divodem velké ztraty?

Lincoln National Group Insurance zaznamenala narust pripadii
umrti lidi v produktivnim véku v USA — tedy u osob ve veku 18-64
let. Rok 2019 je rok pred ockovanim a je zakladni, v roce 2020 bez
vakciny dosahuje 9% nariistu, v roce 2021 nahle prichazi vakcina —
a 163% nariist umrti lidi v produktivnim véku.

Zda se, ze nyni budou v nékterych zemich investice do pohrebnictvi
vyhrou, zatimco pojiStovnictvi bude lepsi se vyhnout. Obzvlast v
pripadé, Ze se stale najde dostatek jedincti, ochotnych pravidelné
nastavovat rameno pro 5., 6., 7. a dalsi ,,posilovac.

Ohodnotte tento prispévek!
il [Celkem: 5 Primérné: 5]
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