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Inflace je stale p¥i sile. Jak v Cesku, tak i jinde, tfeba v USA.
Minuly tyden prekonala ocekavani trhu tuzemska spotrebitelska
inflace a podobné trhy zaskocil klicovy ukazatel inflace americké.
Tamni jadrova inflace, jez vylucuje kolisavé ceny potravin a energii,
ma4 za zari hodnotu 6,6 procenta. To je nejvice srpna 1982.

Kdyz trhy pripocitaji solidni ¢isla z trhu prace v USA z predminulého
tydne, vychazi jim, Ze americka centralni banka — Fed — na svém
listopadovém zasedani zvysi sviij zakladni arok o dalsi 0,75
procentniho bodu. Tedy opét ,,darda“. A zrejmé ne posledni. Vyrazna
inflace vede trhy k ivaze, ze je stale pravdépodobnéjsi i prosincové
zvySeni uroku ve stejném rozsahu, jez by tedy bylo uz paté v radé.
Navic trhy upravuji — smérem vzhiiru — sviij odhad, kam az se
zakladni trok vysplhéa v pristim roce, kdy by mél kulminovat.

Presto, ze Fed utahuje svoji ménovou politiku nejrazantnéji
od 80. let, mira nezaméstnanosti se v zari v USA vratila na své
minimum od prosince 1969, 3,5 procenta. Na prvni poslech dobrou
zpravu trhy néjak zvlast nevitaji, tim méné trhy s rizikovejsimi aktivy.
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Extrémneé nizka mira nezameéstnanosti totiz z jejich hlediska
predstavuje hlavné dalsi inflac¢ni tlak, a tedy tlak na dalsi rtst klicové
urokové sazby Fedu. A vysoké troky trhy drti. Vzdyt je to vlastné do
znaéné miry jejich smysl. Dokud Americ¢ané neziskaji pocit, Ze uz na
trzich hodné zchudli, Ze se akcie, jez vlastni, uz opravdu notné
propadly, neomezi své spotrebitelské vydaje, neb se jich stale bude
drzet dojem, Ze ,,na to maji“. A dokud neomezi své vydaje, inflace
zustane pri sile. Coz Fed nechce. A ze zdkona proti tomu musi
bojovat.

Ve vyprodeji se tak po zverejnéni zminéné zarijové inflace ocitl cely
trh s kryptem. Bictoin, nejrozsiren€jsi kryptomeéna, spadl k tirovni 18
tisic dolarti za kus, na své tritydenni minimum. Padal také ether,
»-dvojka“ mezi kryptoménami, a takzvané altcoiny, tedy dalsi, mladsi
a méne rozsirené kryptomény typu Solany.

S rustem urokovych sazeb v podani Fedu stoupaji aroky na
americkych vladnich dluhopisech nebo i dluhopisech
podnikovych. Napriklad trok tricetiletého dluhopisu americké
vlady vystoupal po zverejnéni zarijové inflace az na Groven ctyr
procent, nejvyse za uplynulych jedenact let. Vyhlidka vyssi inflace
zkratka nuti investory do dluhopisti k tomu, aby si rikali o vyssi arok,
jenz dopad vyssi inflace utlumi nebo ji idealné pokryje tak, ze realny
vynos — tedy nominalni arok po odeéteni prave inflace — bude
kladny. JenZe jestlize nartista aroceni u bezpec¢nych vladnich
dluhopisti, oslabuje pohnutka investort hledat vysoky vynos v oblasti
rizikovéjsich aktiv typu kryptomeén. To je — vedle obecného strachu a
uprku k hotovosti — momentalné stézejni diivod, proc se tedy krypto
ocita ve vyprodeji.

Pritom kolisavost zrovna bitcoinu v uplynulé dobé razantné polevila.
Tradi¢né siln€ rozkmitané aktivum se nebyvale zklidnilo, dokonce je
nyni citelné klidn€jsi nez akciové tituly zahrnuté do klicového
ukazatele americkych burz Standard & Poor’s 500.
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Nizsi kolisavost sama o sobé znaci nizsi rizikovost, proto je treba

v pripadé praveé akcii casto vitana. Jenze v pripadeé bitcoinu ji nyni
doprovazi také snizeni objemu obchodii s nim. Ten nyni denné
dosahuje jen necelych 50 miliard dolarti, zatimco jesté zacatkem
roku to bylo vice nez sto miliard. Kombinace nizké kolisavosti a
nizkého objemu obchodovani miize véstit pohromu jak pro bitcoin,
tak tudiz i pro dalsi krypto. Podobné se bitcoin zklidnil na sklonku
roku 2018, tehdy na trovni kolem 6000 dolarti, pri¢emz mnozi
minili, Ze trh s nim ovladl pesimismus az priliSny. Bitcoin je ovSem
zaskocil: misto vzestupu se dale propadl, az k cenovce 3000 dolart
za kus.

Konec roku 2018 byl pohromou také pro akcie. Tehdy je
skolila na svoji dobu prisna ménova politika Fedu. Fed nakonec pfi
pohledu na krvaceni burz kapituloval a vzal své ménové politice
znacnou ¢ast jeji prisnosti. To si vS§ak nyni jen tak dovolit nemtze.
Prave proto, zZe inflace je mnohem vyse nez tehdy. Zminéna jadrova
inflace koncem roku 2018 jen mirné presahovala troven dvou
procent, tudiz byla trikrat nizsi nez dnes.

Pokud se tedy americké inflace bude i nadale drzet
necekana sila, nelze vyloucit dalsi poradny ,,sesup* jak na
akciich, tak zejména na rizikovéjsich aktivech typu krypta. Dobré
zpravy z trhu prace, ty o pokracujici nizké nezaméstnanosti, jsou ted
pro bitcoin a celé krypto vlastné dost Spatné.

| LUKAS KOVANDA

(1 votes, average: 5,00 out of 5)

>> Podpora

Svobodny svét nabizi vSechny ¢lanky zdarma. Nas provoz se vsak
neobejde bez nezbytné finan¢ni podpory na provoz. Pokud se Vam
Svobodny svét libi, budeme vdécéni za Vasi pravidelnou pomoc.
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Dékujeme!
Cislo ti¢tu: 4221012329 / 0800

>> Pravidla diskuze

Nez zaénete komentovat ¢lanek, prectéte si prosim pravidla diskuze.

>> Jak poslat ¢lanek?

Chcete-li takeé prispét svym ¢lankem, zaslete jej na e-mail: redakce
(zavinac) svobodny-svet.cz. Pravidla jsou uvedena zde.
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Pepan napsal:
20/10/2022 (09:55)
A ¢emu se prosim vas ¢emu, je stale méné stati které dobrovolné

chtéji zivit tu Yankees chatru a to jejich astronomické zadluzeni jim
také k blahobytu zrovna moc neprisp€je.

Odpovédét
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