Tretina lidi je bez penéz, druhé tretiné dojdou v fadu
mésicu. Co to zpusobi?
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Zpomaleni inflace je jen na papire, stat zavrtél statistikou.
Zdrazuji i véci, u kterych k tomu neni divod. Obchodnici vyuzivaji
situace, rika Vladimir Pikora, hlavni ekonom skupiny Comfort
Finance Group.

V Fijnu inflace poprvé po dlouhé dobé zpomalila. Presto, kdyz ¢lovék jde
nakupovat, tak to spis vypada, ze se vSe stale zdrazuje. Je to tim, ze
obchodnici vyuzivaji situace? Nebo v ¢em je problém?

Je tam hned nékolik problémi. Statistika ukazala, Ze ceny nyni
mezimésiéné klesaji o 1,4 %. Nikdo z nas ale Zadny pokles nevidi. To
je dano tim, ze se statu podarilo trochu zavrtét statistikou, kdy v ni
byl zohlednén tsporny tarif a také nezapocteni poplatki za
obnovitelné zdroje. Kdyz se to secetlo, vede to jednorazoveé k poklesu
ceny elektriny, jak mezimésicné, tak mezirocné. Nicméne, vSechny
ostatni polozky rostou, a ukazuje se tedy ohromny infla¢ni tlak
vSude, kam se podivame. A je zajimavé, Ze to citime i u polozek, kde
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bychom to viibec citit neméli, jako je treba obleceni, obuv apod.
Protoze kdyz zdrazuje néco, co je spojené s ruskym plynem, tak tomu
vSichni rozumi, ale proc¢ zdrazuji boty vyrobené ve Vietnamu... Tam
se ukazuje, Ze obchodnici skutec¢né vyuzili situace, protoze najednou
vedi, ze spotrebitel jde do obchodu a oéekava, ze to bude drazsi a
necha tam vétsi penize. Diky tomu prodejci jsou ochotni ceny zvysit o
trochu vic, nez by bylo férové. V jinych polozkach to tak tplné
neplati, tam uz opravdu vidime, Ze zdrazuji kviili tomu, Ze jsou s tim
spojené vyssi naklady na energii apod. V zemédélstvi se navic jesté
projevuje, Ze potrebujeme néjaka hnojiva, a ta bud nejsou, nebo jsou
drazsi. D4 se ale Tict, Ze zdrazuje vSechno, jen u téch zemédélskych
produkti to vidime nejvic, cukr treba je meziro¢né drazsi o 100 %.

Lze ale néjak zabranit tomu, aby obchodnici ceny uméle jesté vic
navysovali?

Je to Cisté trzni situace. Dokud budou lidi ochotni penize za zbozi
utratit, tak ceny porostou. Administrativa by do toho neméla
zasahovat. Ono to brzy skonci, protoze lidem dojdou tspory, budou
vice Setrit a maloobchodni trzby dale klesnou. A v tu chvili dojde k
zbrzdéni cen. Proto ja tfeba se domnivam, Ze uz se pohybujeme
nékde na vrcholu inflace, v pristim roce by méla ubrat na sile. A
predpokladam, ze postupné bude zpomalovat tak, aby se primeér za
cely rok pohyboval nékde kolem 10 %, mozna i lehce pod tim. To
vSechno je ale dano predpokladem, ze bude plyn. Protoze tady nejde
jenom o to, jaka bude jeho cena, ale jestli viibec bude. Pokud ne,
samozriejme Ze cena Silen€ vyleti a vyroba by pak poklesla jeste vic. Ja
tedy predpokladam, zZe plyn bude — staci, kdyz se podivame na
tankery kolem Evropy, mame plné zasobniky.

Uz jste to taky zminoval, lidé jesté nakupuji, protoze maji penize. Kdy jim
dojdou a prestanou nakupovat?

Tak zalezi komu. Nékteri lidi uz dneska rikaji, Ze nemaji viibec zadné
uspory, zadnou rezervu. Tretina populace narazila na strop a ma
ohromny problém. A ted ndm jde o tu druhou tretinu populace — kdy
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ji penize dojdou. To je podle meé otazka mésicti a zacnou sporit jesté
vic, budou si vice kontrolovat rozpoc¢ty. V pripadé nejvyssi vrstvy
spolecnosti asi tato situace nenastane viibec.

Maji viibec Cesi v téchto tézkych éasech zajem do nééeho investovat,

treba do dluhopist? Kdyz vezmeme v potaz, ze se obcas objevi aféra,
ktera tady tento typ investovani trosku dehonestuje.

Cela rada doméacnosti ma docela slusné tspory a hledaji n€jaky
zpusob, jak zabranit jejich znehodnoceni, protoze chapou, zZe nechat
si penize v bance je to nejhorsi, co mohou udélat. A v tu chvili se
nabizeji dluhopisy, protoze dneska uz nesou néco kolem 10 %.
Vétsinu inflace tim zachranite, najednou vam aspory nepozere. Je
dobré zajimat se i o jiné investice, teoreticky vam mohou prinést
vetsi zhodnoceni, ale spis to tak neni. Kdyz se podivame, jak se letos
vyvijeji trh akeii, tak vidime, Ze treba akcie lidem nepomahaly.
Dluhopisy, ty se ukazaly jako dobré. My jsme na to délali analyzu, a
kdyz porovname cenu pred rokem, cenu dneska a zapoc¢teme do toho
vliv inflace, tak dluhopisy a zlato jsou zajimavé. Letos byly jesté
zajimavé ceny nemovitosti, ty Sly taky nahoru. Ale ted’ se to zaéina
lamat doli. Spolecnost je velmi vynervovana. KdyzZ se divime na
indikator duveéry domacnosti v ekonomiku, tak ta je nejhorsi od
doby, kdy se v roce 2003 zacala m€rit. Domacnosti jsou vystresované
vic nez za covidu.

Co to znamena, kdyz se rekne prasivy dluhopis?

Prasivy dluhopis je dluhopis, u kterého miizeme ocekavat, ze bude
mit néjaké problémy a Ze se na trh dostal diky tomu, Ze méa nizkou
cenu. Preziva tam, ale je tu velké riziko, Ze nebude splacen. Proto se
mu mnozi investori zdalky vyhybaji, pripadné jsou ochotni ho
nakoupit jen za okolnosti, Zze bude hodné pod cenou a nabizi néjaké
ohromné zhodnoceni. Je to velmi rizikovy dluhopis, kterému by se
bézni lidé méli vyhnout.

A co by tedy méli délat, aby investovali do neprasivého dluhopisu?
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Pokud se bavime o korporatnich dluhopisech, je dobré tu firmu znat,
podivat se na jeji vysledky, jak hospodari dlouhodobé, kdo je v
managementu apod. Kdyz zjistite, ze tomu byznysu divérujete, ze
nabizeji solidni podminky, vynos, ktery je atraktivni a zaroven
splatitelny, tak to za¢ina byt zajimavé. Pak je dobré podivat se na to,
jestli je ten dluhopis néjakym zplisobem zajistény. Ve chvili, kdy ale
nékdo rekne, Ze zajistény neni, tak rovnou odchazim. Kdyz je
zajistény treba néjakou nemovitosti, tak v pripadé, ze ten dluhopis
nebude splacen, budu uspokojen aspon tou zastavu.

Vy jste nedavno vyvinuli srovnavac¢ dluhopisu. Mél by ukazovat, ktery
dluhopis je dobry, ktery Spatny atd. Co si od toho slibujete?

Srovnavac vznikl hlavné proto, aby si lidé mohli porovnat riziko a
ocekavany vynos, protoze se miize ukazat, ze nékteré dluhopisy maji
solidni vynos a pritom nemaji az tak tak vysoké riziko, jak by se dalo
dalo ocekavat. Riziko mérime metodikou, se kterou prislo
ministerstvo financi, a to uplatiiujeme na korporatni dluhopisy. Tam
se ukazuje, jak dluhopisy jsou rozlozeny v rizikovosti. Samozrejme ve
chvili, kdy ten dluhopis vyda spolec¢nost, ktera o sobé neprezentuje
zadné informace, tak ve srovnavaci ma spatny rating, u toho
dluhopisu neni zadna zastava. Kdyz tam zastava je, tak rating vybiha
nahoru a pomalu se za¢ina blizit tomu, kde je Ceska republika. Statni
dluhopis je totiz o mnoho trovni vys. A pro ¢lovéka, ktery vyhledava
dluhopis, do kterého bude investovat, je tam ta vyhoda, ze ma na
jednom misté pres 1000 dluhopisii a miize je na zakladé rtiznych
parametrli porovnavat. Kazdy z nas ma totiz jiny sklon k riziku.
Neékdo vyzaduje pouze ohromny vynos, nékdo si rekne, Ze je
spokojeny i s niz§im vynosem — a tam prave najdete presné to, co
hledate.

Posledni otazka: Do ¢eho byste doporucil, aby lidi dneska investovali? Co
podle vas dava smysl, kdyz uz ma nékdo volné penize?

Dluhopis dava smysl — dneska muizete nakoupit takovy, ktery ma az
11% vynos. V pristim roce by inflace méla byt nizsi a najednou uz
mate realné zhodnoceni. To u jinych typit investic zaruc¢ené neni.
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Mozn4, Ze se nadechnou akcie, az poleti nahoru, to je klidné mozné,
ale treba taky ne. U dluhopisii mate jistotu, Ze téch 11 % dostanete.
Pokud tedy ten, kdo vydal dluhopisy, bude schopen je splacet. Pokud
ovSem ten dluhopis mate zajistény, tak ani tohoto se bat nemusite a
téch 11 % dostanete, i kdyz treba néjakou jinou formou.
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>> Podpora

Svobodny svét nabizi vSechny ¢lanky zdarma. N4sS provoz se vsak
neobejde bez nezbytné finanéni podpory na provoz. Pokud se VaAm
Svobodny svét libi, budeme vdé¢ni za Vasi pravidelnou pomoc.
Dékujeme!

Cislo ti¢tu: 4221012329 / 0800

>> Pravidla diskuze

Nez zaénete komentovat ¢lanek, prectéte si prosim pravidla diskuze.

>> Jak poslat ¢lanek?

Chcete-li takeé prispét svym ¢lankem, zaslete jej na e-mail: redakce
(zavinac) svobodny-svet.cz. Pravidla jsou uvedena zde.
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