Rezignovala Ceska narodni banka na boj s inflaci?
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Odborny pohled je slozitéjsi, vzdyt napriklad jeji sou¢asna ménova
politika Cesko dlouhodobé spise ptibliZi euru nez samo dalsi zved4ni
urokovych sazeb.

Rezignovala Ceska narodni banka na boj s inflaci, jak

v tydnu zaznélo v ramci prezidentské kampané? Laikovi se to
zdat mtize, odborny pohled je slozitéjsi. Vzdyt jen za poslednich Sest
mesict vydala na boj s inflaci ze svych devizovych rezerv v prepoctu
vice nez 700 miliard korun. To se tedy rozhodné nejevi jako
rezignace.

CNB pod novym vedenim prosté ptijala ten pohled, ze inflace

v Cesku je z rozhodujici miry dovazena. Proti takovému typu inflace
obecné zabira zvySovani trokovych sazeb mnohem omezenéji nez
proti inflaci ,,vyrobené doma*“. Neexistuje zadné spolehlivé vycisleni
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toho, na kolik je soucasna inflace v Cesku dovezena a na kolik jsme si
ji tu zptisobili sami, resp. nasi politici svym zejména pandemickym
rozhazovanim.

Cast odborné ekonomické obce mini, jako vétsina bankovni
rady CNB, Ze inflace je pievazné dovezena a Ze uz by tedy
dalsi zvysovani arokovych sazeb nemélo moc jinych efekta
nez dodatec¢né priduseni domaci ekonomické aktivity.
Druh4 ¢ast odborné ekonomické obce mini, Ze aroky by se jesté
zvedat mély, aby se tak vice krotily tuzemské infla¢ni tlaky a infla¢ni
ocekavani.

Vétsina bankovni rady CNB — tedy ti radni, ktefi sazby zvedat za
stavajicich podminek nechtéji — rika, ze dalsi riist uroki by mél
vyznam teprve tehdy, kdyz se vyrazné navysi tempo riistu mezd nebo
spotrebitelskych vydajt. Coz se podle hodnoceni této vétSiny nedéje.

To, ze se CNB zbavuje svych rezerv ve stovkach miliard
Kkorun, aby tak snizila ceny dovazeného zbozi, véetné plynu ¢i ropy a
ropnych produkti typu pohonnych hmot, se na prvni pohled miize
jevit jako zalezitost, jez ¢eskou ekonomiku jednoznacné poskozuje.
Ale opét: tak snadné to ale neni. Snizovani objemu devizovych rezerv,
které byly letos za¢atkem roku po prepoctu na velikost ekonomiky
jednémi z nejvétsich na svété, je do jisté miry zadouci. PriliS objemné
devizové rezervy totiz trvaleji oslabuji prisluSnou ménu, v tomto
piipadé tedy korunu. To proto, Ze v piipadé CNB byly z velké ¢4sti
nahromadény za nové vytvarené stovky, ba tisice miliard korun,
zejména v dobé intervence CNB za slab$i korunu v letech 2013 az
2017. To, ze nyni CNB své devizy rozprodava, a stahuje tedy tehdy
nove vytvorené koruny z ekonomiky, je tak vlastné navratem

k normalu, k situaci pred rokem 2013, a cestou k dlouhodobé
vyraznéjSimu posilovani koruny.

Vzhledem k tomu, Ze treba odbory si jako podminku pro souhlas
s prijetim eura kladou to, aby koruna vykazovala citelné siln€jsi
kursovou droven vii¢i euru, lze rozprodej devizovych rezerv vidét
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jako krok, ktery Cesko v dlouhodobém pohledu p¥ibliZuje piijeti eura
vice nez politika zvySovani trokovych sazeb. Priznivci prijeti eura
v CR by tak méli soucasné politice CNB spise tleskat.

Pohled na data Eurostatu nyni opravdu nenasvédc¢uje tomu, Ze si
Cesko z vétsiny inflaci ,,vyrobilo doma®. Vzdyt CR m4 az sedmou
nejvyssi inflaci v EU. Vyssi ji ma také treba Nizozemsko. Znamena to
tedy, 7e Nizozemsko rozhazovalo v pandemii jesté vice nez Cesko?

Mnohem spise plati, ze inflace je opravdu prevazné€ mezinarodnim
fenoménem, ktery si hlavné malé a otevirené ekonomiky, a energeticti
importéri, z velké ¢asti prosté opravdu dovazeji — a zdaleka nejen
Nizozemsko nebo Cesko. CimzZ neni feéeno, Ze tfeba zvyseni zakladni
sazby CNB z nynéjsich sedmi na osm procent by bylo fatalni chybou.
Zaroven si ale od dalsiho zvySovani troku nelze slibovat mnoho.
Jestlize k tomu navic pripocteme to, Ze se pri nynéjsim postupu
zadoucim zptisobem snizuji rezervy CNB, coz dlouhodobé zpevni
korunu, a dokonce Cesko pfibliZi euru, nelze souc¢asné jednani CNB
odsoudit kategoricky jako rezignaci na boj s inflaci. To je spise
populisticky vyrok, jehoz pravym diivodem je arbitrarneé najit a
ukézat na ,,vinika“ inflace, ktera nyni tolik doméacnosti trapi, a libive,
i kdyZ odborné sporné, se viici tomuto idajnému vinikovi vymezovat,
svést na n€j tudiz hnév verejnosti a sama sebe tak ve vysledku
vykreslit — byt falesné — jako povstalého bojovnika za zajmy
verejnosti, tedy volica.

S tim souvisi i navrh kontrasignace. O ném lze odborné
debatovat. Nicméné nejprve je treba prokazat, ze soucasné nastaveni
selhalo a Ze CNB provadi jednozna¢né $§patnou ménovou politiku. To
vsak, jak plyne z vyse uvedeného, tici nelze. Takze pozadavek
kontrasignace vlastné v tuto chvili neméa opodstatnéni. Je proto tedy
spise jen politickym aktem. Je totiz zastfenou snahou ve své podstaté
se vymezit hlavné vii¢i sou¢asnému prezidentovi, jenz prece
bankovni radni — kteri idajné na boj s inflaci rezignovali — sdm a
jediny jmenoval. Vlastné se tim 1ika, Ze za soucasnou rapidni inflaci a
tedy vyrazné realné chudnuti obyvatelstva mtize bankovni rada a
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hlavné praveé prezident, jenz ji jmenoval. A 1ika se tim i to, Ze novy
prezident(ka) by toto nedopustil. CimZ padem by tedy ani nenastala
tak rapidni inflace a tak citelné chudnuti verejnosti. Zkratka,
verejnost si tak ma podprahoveé ze sd€leni vzit to, ze zatimco s
nyn€jSim prezidentem se ma Spatné a chudne, s tim novym bude lip.

| LUKAS KOVANDA

(2 votes, average: 5,00 out of 5)

>> Podpora

Svobodny svét nabizi vSechny ¢lanky zdarma. N&sS provoz se vsak
neobejde bez nezbytné finanéni podpory na provoz. Pokud se VaAm
Svobodny svét libi, budeme vdé¢ni za Vasi pravidelnou pomoc.
Dékujeme!

Cislo ti¢tu: 4221012329 / 0800

>> Pravidla diskuze

Nez zaénete komentovat clanek, prectéte si prosim pravidla diskuze.

>> Jak poslat ¢lanek?

Chcete-li takeé prispét svym ¢lankem, zaslete jej na e-mail: redakce
(zavinac) svobodny-svet.cz. Pravidla jsou uvedena zde.
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Jarin napsal:

30/11/2022 (08:03)

Ceska narodni banka udéla JEN to co ji jeji majitel v Londyné,
Rothschild DOVOLI )))

Odpovedét
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