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Svét ma tendenci se stale vic ¢cernat, v tomto pripadé to
hladi nasi narodni hrdost, s Fialou, Cernochovou,
Adamovou v éele, Cesko totalné éerné uz je a Zapad ma co délat,
aby nas dohonil. Nicméné v Cechach se rysuje nadéje, pokud zvolime
v pristim roce Bastu prezidentem a ten bude mit dost odvahy, aby
vyhodil z vladnich kabinetii soucasné najemniky a vypsal nové volby,
situaci to vylepsi. Slavny ekonom Nouriel Roubini prognézuje v
Sorosové , Project Syndicate®, Ze svét stoji pred dlouhou recesi. Ceka
nas dlouha ekonomicka tma a pokud se rychle nezbavime neschopné
likvidaéni vlady, kterou ridi jakysi iracionalni typ antihumanismu,
nemusime vibec prezit.

Roubini pateticky pise, Ze matka vSech krizi je na obzoru, a
ta strhne celou svétovou ekonomiku. Domniva se, Ze 1écby
predchozich ekonomickych krizi v 2008 a postpandemicka
ekonomicka reseni, praktikované vlaidami a centralnimi bankami,
zadnymi opravdovymi reSenimi nebyly a jen prilévaly benzin do
ohné. Prijde msta dluhového obdobi predchozich desetileti, tplné
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stejné psal ve svych pamétech Lubomir Strougal, béhem jeho
vladnuti nebylo myslitelné, ze by stat jel na dluh, koncem jeho éry
nejenze zadny dluh, ale stat hospodaril s prebytky, po politickém
prevratu rezim sugeroval, Ze tento zptisob hospodareni je banalni.
Cesky stat ve srovnani s okolnimi zemémi nema velky statni dluh, ale
néco horsiho, na rozdil napr. od Polska, Mad’arska, Némecka ma
giganticky dluh v priimyslové a zemédélské zakladné, které z
ideovych nebo korupénich divodi rezim zlikvidoval. Podle
Roubiniho po pandemické krizi sud pretekl, vyznamnym faktorem
potencujicim systémové zadluzeni je i demografie zapadniho svéta.
Zapad se nachazi v bezprecedentni shodé financnich, dluhovych a
ekonomickych krizi. Ekonom uvadi, Ze jiz v roce 1999 celkové
zadluZeni privatniho a verejného sektoru ¢inilo 200 % HDP, dnes to
¢ini v Ciné 330 % a v USA 420 %. Nulova irokova mira drzela nad
vodou insolventni zombii, tj. neproduktivni podniky. Ve skuteénosti
cetné spolec¢nosti, stinové banky, ale i verejné instituce a vlady jiz
nejsou solventni. Roubini neuvadi, ze na rozdil od Ciny, kde dluh
financoval statni firmy, které néco vyrabi a jsou schopny se
reformovat, na Zapadé se nulovou trokovou mirou financovaly
nevyrobni parazitni organizace nebo dokonce fungovani nékterych
stati Evropské unie. Rostouci tirokova mira zdrazi kredity a jejich
splaceni, pro mnohé to bude znamenat troji ider: inflaci, klesajici
prijmy a pokles hodnot, jako jsou domy a akcie. Tentokrat nebudou
usetreny ani podniky, banky a vlady, ceny kreditt, klesajici prijmy a
uspory a redukce hodnoty vlastnictvi postihnou vsechny.

Mrazeni v zadech vyvolava Roubiniho tvrzeni, Ze se
neobjevuji Zzadné rustové impulsy, které by dokazaly
vybalancovat rostouci urokovou miru a drahé kredity. Rysuje se slaby
hospodarsky rist, vysoka inflace a vSechno korunovano stagflaci —
coz je recept na dlouhodoby sestupny trend. Roubini neni sdm, kdo
prorokuje tuto hriizu, Larry Summers v Bloombergu: ,,Silny
hospodarsky pokles je nevyhnutelny, inflaéni lavina, padajici aspory
a spotreba. V jistém okamziku se lidé rozhodnou prijit se svymi
nemovitostmi na trh, a tak padnou jejich ceny. Jini lidé se rozhodnou



je koupit. V jistém okamziku vyschnou kredity, a pak nebudou lidé
schopni splacet staré dluhy. Kromeé toho, ze spotrebitelé nakupuji
pouze nezbytné a musi sahnout po rezervach, chybi dynamika, ktera
by nastolila prirozeny riist. Bude to mit vyznamné nasledky. Kdyz
stoupne nezaméstnanost nominalné o 0,5 %, ve skutec¢nosti stoupne
0 2 %. Velmi nebezpecna akcelerujici lavina téchto hriz, je velké
riziko, Ze se urcité spusti.”

Mozné zajimavéjsi ekonomicka analyza nez od americkych ekonomii
od Dimitrije Migunova ve stfedecnich Izvestiich, které EU inkvizitori
jesté nevypnuli. Jesté pred rokem se vétsina odbornikti domnivala, Ze
inflace je prechodnym jevem, po uplynuti 12 mésicti je jasné, ze se
spletli. V. mnohych zemich byla dosazena padesatilet4 inflac¢ni
maxima. V dnesni inflaci, riist cen jednéch vyrobki je impulsem pro
cenovy rust jinych (v 2010 se nepozorovala tato spojitost). Hovori se
o stagflaci — vysoké inflaci v obdobi ekonomického poklesu. Volba
vhodné monetarni politiky v této situaci je Sperkarskym zadanim,
mezi ekonomy neexistuje konsensus. Jsou patrny paralely s krizi v
sedmdesatych letech, stejné jako dnes centralni banky vidély recepty
v levnych penézich, pritom realné sazby staly hluboko v zaporné
zoné. Tento trend se prohloubil po krizi v 2008 a akceleroval
pandemickou krizi, do ekonomiky se vlily biliony dolart. Fiskalni
politika dlouhou dobu potencovala riist za kazdou cenu. Dnesni krize
ukazuje oproti sedmdesatym létim i na rozdily, rist cen jesté
nedosel k vrcholim. V 1979-80 v USA bazova inflace ¢inila 11,1 %,
dnes 6,3 %, za poslednich 50 let centralni banky vSude po svété
ziskaly zkuSenost, jak se s inflaci bojuje. Na druhé strané dnes je
velmi nizka mira nezaméstnanosti, coz je inflaénim impulsem,
podobné jako problémy s logistickymi retézci, které budou tlacit ceny
nahoru. Dnesni problémy vyostiuje nizké dluhové zatiZeni
spotrebiteli a velké Gspory, které nebyly jesté vycerpany, ve
sttednédobém horizontu to zvedne inflaci. Podle ekonoma Jegora
Susina staglace prichazi vzdy kdyz ménové a fiskalni organy jesté
nedokoncily svou praci, toto riziko existuje i nyni.
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Dnes$ni ekonomika nedokaze celit sniZzovani poctu pracovni
sily, které velmi silné nastupuje. Nelze tak snadno zaménit
generaci baby-boomers novymi technologiemi a produktivitou prace.
Podle Susina globalni ekonomika nabrala prilis dluhti a nevydrzi
navyseni uroki, hrozby finanénimu systému se pravdépodobné
provali v plné sile v poloviné pristiho roku. Natoluje se otazka, zdali
se inflace nestala normou globalni ekonomiky, nebylo obdobi
stabilnich cen anomalii, kterou vyrovnavaly miliony levné pracovni
sily v Ciné a jinde? To byl hlavni antiinfla¢ni faktor, ktery nemohl
trvat navéky. V Rusku ekonomové neocekavaji ani vysokou inflaci,
ani stagflaci, spis zde situace svedc¢i o klasickém typu recese. V Rusku
existuji inflacni faktory jako vysoké vladni vydaje, sniZzeni cen
surovin, neuroda pristi rok apod.

Jaksi mimodék kromeé téchto hriiz slavni ekonomové vyjevili jednu
zajimavou pravdu, po letech leho studii vseho, zaéit tvrdé studovat
ekonomii se stava pritazlivym, ve studovnach se zaprasenymi regaly
se doporucuje smartphone a aplikace nechat ve vratnici, jinak mozek
moc nekapiruje.

| LIBOR CIHAL

(5 votes, average: 5,00 out of 5)

>> Podpora

Svobodny svét nabizi vSechny ¢lanky zdarma. N&sS provoz se vsak
neobejde bez nezbytné finanéni podpory na provoz. Pokud se VaAm
Svobodny svét libi, budeme vdéc¢ni za Vasi pravidelnou pomoc.
Dékujeme!

Cislo ti¢tu: 4221012329 / 0800

>> Pravidla diskuze

Nez zacnete komentovat ¢lanek, prectéte si prosim pravidla diskuze.
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>> Jak poslat ¢lanek?

Chcete-li také prispét svym clankem, zaslete jej na e-mail: redakce
(zavinac) svobodny-svet.cz. Pravidla jsou uvedena zde.
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