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Velky francouzsky ekonom Jacques Sapir je mj.
specialistou i na ruskou ekonomiku, v Les-Crises v
rozsahlém c¢lanku referoval o zavérech tridenniho
sympozia v Moskveé organizovaného ruskymi ekonomickymi
tistavy Akademie véd a francouzskym CEMI (Centre d’Etudes des
Modes d’Industrialisation). Sapir pise, Ze sympozium svédéi o zajmu
francouzské a ruské strany udrzovat diskuzi i v dnesSnich
podminkach, dialog védy mtize byt impulsem ke strzeni stény
nepochopeni a vzijjemné propagandy. Podle Sapira sympozium mélo
v soucasném geostrategickém kontextu a v rozsahu zapadnich sankci
vyjimecénou dilezitost. Sympozium se pokouselo najit odpoveéd na
otazky o dnesnim stavu ruské ekonomiky a o vlivu konfliktu na
deglobalizaci a dedolarizaci svétové ekonomiky: jaka je ruska
makroekonomicka situace, jaka je ruska rezistence sankcim, dopad
na okolni ekonomiky a evoluce zapadnich ekonomik. Sympozia se
tidastnili téZ ekonomové z Ciny, Arménie a Béloruska.
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V duisledku riustu cen surovin ruska obchodni bilance ve
vSech tirech kvartalech letosniho roku vykazuje velky
prrebytek, napr. v 3. kvartale prebytek 68 miliard dolarii oproti 47
miliarddm predchoziho roku. Doslo k velkému poklesu zapadniho
importu, ktery je pomalu nahrazovan vlastni produkci nebo
importem z asijskych zemi, koncem roku a v prvnim trimestru 2023
se oéekava akcelerace toho dovozového sméru. Evoluce
prumyslovych odvétvi v deviti mésicich roku ukazuje, Ze v nékterych
odveétvich doslo v diisledku sankei k silnému poklesu produkee,
naopak jina odvétvi silné rostou. Rostla produkce 1ékii a zdravotnich
materiala (16 %), kovovyroba (10 %), produkce elektroniky, pocitacii
a optiky (9 %), strojni zarizeni (7 %), metalurgie (5 %), sektor
potravin (4 %). Klesla vyroba aut (59 %), zpracovani direva (9 %),
elektricka zarizeni (3 %), textil (2 %). V 2. semestru vstoupila ruska
ekonomika do recese, ktera je ovSem méné silna nez v obdobi
pandemie, predpokladalo se, Ze tato recese potrva déle, protoze firmy
redukovaly investice a stat dostatecné tento vypadek nekompenzoval.
Nicméne v tretim kvartale se zaznamenal investi¢ni rist. Rusky
pramysl prochazi restrukturalizacnim obdobim charakterizovanym
zménou dodavatell a substituci importu. Odhaduje se, Ze toto obdobi
potrva jeden rok. Substituci importu vyznamné brzdi nedostatek
investic a nadhodnoceni rublu. Role statu v tomto obdobi je klicova,
pouze stat miiZze finan¢né zajistit restrukturalizaci produkénich
kapacit. Stat by me€l definovat kriticka odvétvi a zabezpecit v téchto
sektorech financovani. Jista forma planovani je zcela nezbytna.
Jacques Sapir se domniva, Ze co se tyce trvani recese, analyzy
ruskych védct jsou spis pesimistické, soudi ze ruska ekonomika
zacéne rust v druhé poloviné pristiho roku. Produkce aut se v zari
prakticky zastavila, ale v fijnu uz dosahla 37 000 aut. Zaklada to na
domnénku, Ze akceleruje obnova dodavatelskych retézcti, coz éasto
implikuje modifikace na koncovém produktu. Obchod s Cinou letos
narostl o 32 %. Sapir evokuje tri riistové moznosti HDP oproti roku
2021: linearni hypotéza (-2,8 %); adaptacéni (-2,0 %); pesimisticka
(-3,4 %). Rusky statak a centralni banka obvykle pracuji s
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pesimistickou hypotézou, v diisledku silného investi¢niho riistu v
tretim kvartale (investice narostly o 5,9% oproti 2021), statdk musel
korigovat své ptivodné jesté pesimistictéjsi odhady. Je evidentni, ze
ruské podniky zacaly investovat a investuji i asijské firmy, nejen
¢inské, ale i indické a arabské z bohatych naftovych stati. Index
Standards & Poor jasné vstoupil do expanzni zény. Diisledkem je
silny rtist primyslové produkce, podle centralni banky se v tomto
ohledu pozoruji velké regionalni rozdily. Ruska inflace 12,6 %, 2%
spad primyslové vyroby, nejveétsi na Dalném vychodé (10,7 %), v
centralnim Rusku riist (6,9 %). Investice oproti lonskému roku rostly
0 5,9 % (na Dalném vychodé a na Sibiri o vic nez 9%). Stavebnictvi
rostlo 0 7,6 % (v jiznim Rusku 12,3 %). Realna mzda spadla oproti
2021 0 2 % (v centralnim Rusku o 4,8 %, na Sibiri o 0,8 %).

Od konce 2013 voli Ruska centralni banka protiinflacni strategie, coz
ma negativni dopad na ekonomicky rtist. Mnozi ekonomové soudi, ze
monetarni politika nemé primy dopad na ekonomickou aktivitu, ale
siln€ ovlivni inflaci, podle Sapira to neodpovida pozorovanym
faktiim, dopad monetarni politiky na inflaci je velmi mirny, ale
vyznamneé ovlivni ekonomickou aktivitu a investice. V ruském
pripadeé je nutné zkoumat kazdé odvétvi zvlast, bylo by dobré, kdyby
se ustavila sektorova irokova mira, vyhodnéjsi pro preferovana
odvétvi. V nékterych odvétvich (metalurgie, produkce energetickych
zdrojii) nema monetarni politika Zzddny dopad. Na druhé stran€ velky
vliv mé ve stavebnictvi, v chemickém primyslu, elektronice. Kurs
rublu ma dopad na produkci substituovaného importu, pokud silny
rubl neni doprovazen nartistem produktivity, miize to vazné ohrozit
rozvoj odvétvi, ktera nahrazuji import narodni produkci. Podle
Sapira, konzervativni rozpoctova politika ministerstva financi brzdi
adaptacni rychlost primyslu a vzestup hospodarské aktivity. Za
pozitivni povazuje oznameni o zvyseni miry rozpoc¢tového deficitu z
ptvodné planovanych 0,9 % na 2 %.

3/6



ProfesorXu Wenhong z ¢inské akademie véd analyzoval vSeobecny
kontext rozvoje ruské ekonomiky. 5 boda povazuje profesor za
dalezité:

1.Sankce vychylily stabilitu mezinarodni struktury poptavka-nabidka.
Rusko nejen exportovalo uhlovodany, ale oplyvalo systémem exportu
(plynovody, ropovody).

2 Struktura poptavka-nabidka byla sankcemi degradovana. Zniceni
plynovodu Nord-Stream vyosttilo situaci.

3.Reorganizace mezinarodniho trhu s uhlovodany je podminéna
geopolitickymi faktory. Nartist cen energii vyznamneé prispél k
evropské ekonomické recesi. Asijské zemé v importu ruské energie
nahradi Evropu. Klicovou roli pravdépodobné od Némecka prevezme
Turecko. OPEK odmitl kompenzovat sankcionovany import z Ruska
na Zapad.

4.Vynoruje se nova energeticka dodavatelska struktura. Objevuji se
novi hraci jako Indie, ktera nakupuje ruskou energii v rublech. EU
zazije tragickou kompetitivni krizi s velkymi dtisledky pro euro.

5.USA pokracuji ve strategii ,omezovani“ Ruska. EU by se méla
desolidarizovat s USA a akcentovat své zajmy. USA jsou sice
dilezitou zemi, ale uz nestoji v geopolitickém centru. Nova studena
valka je zbytecna, zemé by se mély koncentrovat na ekonomicky
rozvoj.

Podle Sapira, ekonomické transformace, které dnes Rusko zaziva
jsou globalné pozitivni, dovoli ekonomice rychle prekonat Sokové
problémy spojenymi s valkou a sankcemi. Nicméné nékteré otazky
jsou otevrené. Prvni je vztah stat-privatni sektor. Pri uchovani
dnesnich tendenci se bude manifestovat opozice mezi privatnim
sektorem a finan¢ni sférou. Néco podobného zazivaly francouzska a
japonska ekonomika v 1950-60, implikuje to nutnost vytvoreni
specialnich instituci v oblasti financovani ekonomiky. Druhou
otazkou je obrat ruské ekonomiky k Asii. Od 2010 bylo jasné, Ze tento
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proces je nevyhnutelny. Jak se budou rozvijet vnéjsi ekonomické
relace Ruska? Je totalni preruseni vztahti s Evropou, predevsim s
EU, zadouci, nebo udrzovat s EU urcité ekonomické vztahy? Jaka
rovnovéha se nastoli v ekonomickych vztazich s Asii, tj. s Cinou,
Indii, Vietnamem, Koreou atd. Treti otazka se tyka rychlého rozvoje
ekonomickych a finan¢nich vztahti se zemémi oblasti Golfského
zalivu. Oproti vychodoasijské ose ruské ekonomiky se musi
strukturovat osa sever-jih, tj. k zemim jako Iran, Egypt, Stiedni
vychod, ktera bude protivahou prvni dilezitéjsi ose.
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>> Podpora

Svobodny svét nabizi vSechny ¢lanky zdarma. Nas provoz se vSak
neobejde bez nezbytné finanéni podpory na provoz. Pokud se VaAm
Svobodny svét libi, budeme vdécni za Vasi pravidelnou pomoc.
Dékujeme!

Cislo tétu: 4221012329 / 0800

>> Pravidla diskuze

Nez zacnete komentovat ¢lanek, prectéte si prosim pravidla diskuze.

>> Jak poslat ¢lanek?

Chcete-li také prispéet svym clankem, zaslete jej na e-mail: redakce
(zavinac) svobodny-svet.cz. Pravidla jsou uvedena zde.
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