Inflace nejspis dosahla letosniho vrcholu. Sazby uz
neni treba ménit, silna koruna udéla praci za CNB
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Spottebitelské ceny vzrostly v lednu mezimési¢né o 6,0 %. Meziro¢né
vzrostly o 17,5 %. Za nezvykle vysokym mezimési¢nim ristem cen
stalo ukondeni tzv. Usporného tarifu. Kviili tomu vzrostly ceny
elektriny mezimésicné o neuveritelnych 140 %. To, Ze ceny tepla
vyskocily o 24 %, je vzhledem Kk rostoucim cendm energii
pochopitelné. Naopak to, zZe cena stocného vyskocila o celych 30 %, je
zvlastni a je otazkou, jestli tento rist nezplisobuje predevsim
nedostatek konkurence.

Spotrebitele v lednu trapil predevsim meziroc¢ni riist cen elektriny o
36 % a zdraZeni tepla o 45 %. Zvysily se také ceny potravin: ryze o 35
%, mouka o 44 %, vejce o 85 %. Tady vidime nepeknou kombinaci
drazsich cen zemédélcii, zpracovatelt a obchodniki.
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V mezinarodnim porovnani je ceska inflace vysoka. Podle bleskovych
odhadii Eurostatu byla meziro¢ni zména harmonizovaného indexu
spotrebitelskych cen v lednu pro Eurozénu 8,5 %. To vede radu lidi
k mylnému nazoru, Ze s eurem bychom meéli inflaci nizsi. To ale neni
pravda. Napriklad Lotyssko, které plati eurem, ma inflaci ve vysi 21,6
%. S eurem bychom na tom mohli byt podobné, méli bychom nizsi
urokové sazby, a tedy i vyssi inflaéni tlaky.

Vrchol inflace je za nami, ale vysoka inflace s nami muze
byt dlouho

Pti pohledu na vyvoj cen energii se domnivam, Ze lednova inflace
byla letos nejvyssi. Dodavatelé energii jdou se svymi cenami
postupné pod cenovy strop vlady a situace na trhu se tedy v tomto
ohledu zlepsuje. Ocekdvam, Ze uz od brezna bude inflace vyrazné
brzdit a smérovat pod 10 %. Problémem vSak mtze byt, Ze pokles se
potom nejspiS zastavi. Ekonomika totiz narazi na problém s
komponenty dovazenymi z Asie.

Ocekavam, ze letos bude primeérna inflace stale velmi vysoka, a to na
urovni mezi 9 az 12 %. V roce 2024 by méla inflace dale pribrzdit.
Tam se objevi ale novy problém, a to vyssi inflaéni oéekavani ve
spolecnosti, tedy inflace, kterou ocekavame v nasich hlavach. Pokud
budeme vérit, Ze inflace poklesne, dostaneme se pod 5 %. Pokud
tomu vérit nebudeme, bude prorazeni 5% hranice velmi obtizné.

Politici podkopavaji dvéryhodnost CNB

Zde sehravaji negativni roli nékteri politici, kteri podkopéavaji
d@véryhodnost Ceské narodni banky. Myslim, Ze prezidentska volba,
ve které byla ménova politika jednim z témat, Ceské narodni bance
ublizila. CNB by pfitom neméla byt zatahovana do politiky, protoZe
jde o natolik slozité téma, Ze ho nelze resit nékde na ulici. Nejen Ze
mu nerozumi masy, ale nerozumi mu ani vétSina politiki. V ramci
podpory nezavislosti CNB by ji proto politici méli vynechat z
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medialnich prestielek. Pro CNB je nutné, aby byla uznivanou a
renomovanou instituci. Pokud ji lidé nebudou vérit, bude jeji politika
neuspesna.

Vzhledem k tomu, Ze pokles inflace nebude podle mého nazoru tak
rychly, jak se mnozi domnivaji, ocekavam, zZe stavajici irokové sazby
zuistanou v ekonomice dlouho. Pod politickym tlakem se sice otevira i
moznost zvySit arokové sazby, ale osobné se nedomnivam, Ze je to
nyni vhodné. Prostor pro zvySeni sazeb uz je spise pry¢. Nyni by to
jen jesté vice udusilo skomirajici domaci poptavku a trh hypoték.
Nemyslim si, Ze je dobré délat z arokovych sazeb jojo, ale jsem spiSe
zastance jejich stability.

Koruna po zverejnéni dat o inflaci posilila

Koruna po zverejnéni statistiky lehce posilila. Sméruje k 23,65
CZK/EUR, a tedy k novému letoSnimu rekordu. Zda se, ze je na trhu
optimismus. Viibec bych se proto nedivil, kdyby koruna v pristich
tydnech otestovala hladinu 23,50 CZK/EUR. Silnd koruna pritom
CNB pomah4. Diky tomu totiZ nemusi CNB sazby zvy$ovat. Naopak,
s vy$simi drokovymi sazbami by byla koruna jesté silnéjsi, coz by
torpédovalo exporty.

(3 votes, average: 3,00 out of 5)

>> Podpora

Svobodny svét nabizi vSechny ¢lanky zdarma. Nas provoz se vSak
neobejde bez nezbytné finanéni podpory na provoz. Pokud se VaAm
Svobodny svét libi, budeme vdécni za Vasi pravidelnou pomoc.
Dékujeme!

Cislo ti¢tu: 4221012329 / 0800

>> Pravidla diskuze

Nez zaénete komentovat ¢lanek, prectéte si prosim pravidla diskuze.
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>> Jak poslat ¢lanek?

Chcete-li také prispét svym clankem, zaslete jej na e-mail: redakce
(zavinac) svobodny-svet.cz. Pravidla jsou uvedena zde.
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