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Nasledujici text je prevzat z burzovniho webu Kurzy.cz. Ten jej
zase stahl z Patrie a ta ho prevzala od Goldman Sachs. A zabyva se
supersilnou pozici dolaru, ktery uz skodi témeér celému svétu. S
vyjimkou Spojenych stati. Pochopitelné. Je to pékné, reknéme —
edukativni poéteni. Protoze silny dolar je dnes dominantni slozkou
ceské, potazmo evropské, potazmo celosveétové inflace. Protoze v
ném jsou vyporadavany transakce s ndkupem a prodejem
katastroficky drahych energetickych nosica.

Koordinovana globalni ménova akce a kdy prijde konec
dolarového boomu

Kamakshya Trivedi z Goldman Sachs mini, Zze ménové
intervence, ke kterym se priklani dalsi a dalsi zemé, maji
jen omezenou efektivitu. Rozhoduje totiz ekonomicky
Jundament a ten je nyni dan zejména tim, jak prudce
zveda americka centralni banka sazby. V jinych zemich
obuvykle prostor pro takové zvysovant sazeb nent, tudiz se
zvysuji urokové diferencialy a dolar posiluje. Prrikladem
zemé, kde fundament bude i nadale prevazovat, je podle
stratéga Japonsko. Co Cina a dalsi?
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Trivedi mini, Ze Cina neéeli inflaénimu problému tak, jako tieba
USA ¢i Velka Britanie. To se samozirejmé projevuje v jeji
makroekonomické politice a v této zemi tak nedochdazi k
monetarnimu utahovani. Vlada se naopak snazi podporit
ekonomickou aktivitu a politiku tak dokonce uvolnuje. Mezera mezi
nastavenim monetdarni politiky v USA a Ciné se tak prohlubuje.
Cinské vladé je ziejmé, ze tomu tak za danijch okolnosti bude, ale
podle experta existuji urcité obavy z toho, jak rychle renminbi
oslabuje.

Existuje moznost, ze by kvuli pokracujici sile dolaru a negativnim
efektium, které prinasi, doslo k néjaké globalni koordinované akci?
Trivedi pripomnél, Ze v poloviné osmdesatych let k nécemu
takovému doslo, kdyz se nékteré centralni banky vcéetné amerického
Fedu pokousely dosahnout oslabeni dolaru a posileni japonského
jenu. Jenze nynti je podle experta néco takového nepravdépodobné,
a to i z toho ditvodu, Ze to nent v zajmu Spojenych statit. V
osmdesatych letech totiz dolar silil po celou adu let, a to sebou
neslo také protekcionisticka opatieni. Nyni je v tomto ohledu
situace rozdilna. ,,A pokud by BoJ chtéla oslabit jen, mohla by sama
zmenit svou ekonomickou politiku,“ dodal stratég.

Je tedy mozné, ze se budou dal objevovat jednotlivé ménové
intervence, ale Trivedi mini, Ze koordinovany zasah zahrnujici
americkou centralni banku neni pravdépodobny). Zmeénit
by to mohla snad nékolikaleta sila dolaru a slabnouci
inflace v USA. Pak by mohla v této zemi byt viile k néjaké
koordinaci, ale zatim ne. Vijjimkou mezi zememi, které Celi
depreciacnim tlakiim, jsou piitom napiiklad Brazilie ¢i Mexiko. Coz
podle experta ukazuje, Ze ,,urc¢itou stabilitu“ mohou viici
dolaru dosahnout jen ty meény, jejichz centralni banky
Jjsou kvili domacimu makroekonomickému prostiedi
schopny zvysovat sazby podobnym tempem jako Fed.
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Mexiko a Brazilie maji také bohaté zkusenosti s vysokou inflaci,
kdyz tedy zacala inflace riist, podle stratéga se tam nediskutovalo o
tom, zda je prechodna a rychle pomine, nebo ne. Centralni banky tu
zacaly hned utahovat svou politiku. Navic jde o zemé, které
nejsou tolik provazany s oslabujici Cinou nebo s Evropu.
Nemaji tedy takové obavy o sviyj ekonomicky riist, tudiz
jsou razantnéjsi ve zvedani sazeb.

Co by mohlo ukoncit dolarovy boom? Na tuto otazku
stratég odpovédeél, ze by musely existovat jasné znamky
slabnoucich inflacnich tlakit v USA, tak, aby Fed mohl
otocit svou politiku. ,,Menové trhy jsou ale relativni hrou,*
pripomnél Trivedi s tim, ze obrat na dolaru by tedy vyzadoval i
lepst obrazek na strané ekonomické aktivity zemi, jako je Cina. Pak
by se tamni monetarni politika mohla obratit smerem, ktery by
domaci meény podporoval. Plati to i o Evropé. ,,Podminky k tomu tu
jesté jsou,“ dodal stratég.

TakZe je to prostinké. USA vyvolali na zakladé ekonomického
prusvihu 2008/09 dnesni celosvétovou inflaci tim, Ze nastartovali
tzv. kvantitativni uvoliiovani, kdy FED vrhnul na trhy nevidané
mnozstvi nekrytych pené€z. Jenom proto, aby se nezhroutil americky
bankovni/financni systém. Kdyz uz uz chtél politiku zménit, prisel
covid a liti nekrytych penéz se pro velky tuspéch zopakovalo. V jesté
vetsim méritku. Toho se chytly v podstaté vSechny dalsi centralni
banky. K tomu jesté srazily své hlavni bankovni sazby k nule nebo
dokonce pod nulu, takZe nastal pro mne drive nepredstavitelny
paradox, zZe ten, kdo si vzal od bank uvér, za to dostal jesté zaplaceno
a stradatelé naopak platili bankam, Ze ty od nich prijaly vklady!!!!

Prosté zvérstvo! Naprosté zvérstvo! Tohle podvodné schéma muselo
jednou prasknout. Do obrovské inflace. Coz prave zazivime. Ovsem
znasobené o to, ze se Evropa dobrovolné odrizla od ruskych
levnych energii, které navic kupovala za predem stanovené ceny VE
VLASTNI MENE, tedy euru.
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Dnes se PREPLACI na zbylych, zejména blizkovychodnich a
americkych trzich s dal$imi velkymi svétovymi dovozci -Cinou,
Indii, Japonskem, Indonesii, Latinskou Amerikou atd. atd. pri
nakupech LNG a ropy. Navic na to potiebuji vSichni neuvéritelna
kvanta dolart jako platidla. Vysledek vidime kolem sebe, kam se
podivame.

Spojené staty jsou happy! Vyvezli sviij problém do celého svéta. A
protoZe je inflace i tam, ale ony mayji dostatek vlastniho plynu a
ropy, na rozdil od zbytku svéta, tak mohou volit jedinou spravnou
cest ke kroceni inflace — zvySovanim sazeb!!!! Coz délaji. Tim padem
dolar dale posiluje a to diky naskoku oproti vysSim sazbam FEDu
oproti ECB, BoE, BoJ a podobné a je naprostym kralem.

ECB, Boj, nemluvé uz o BoE, kterou komanduje bez odpusténi
blbka Trussovéa /zkusila uskutecnit n€kolik svych silenych napadi,
jen co prevzala klice od Downing Street ¢.10/, které se povedlo
privodit témér kolaps britské libry a zhrouceni britskych penzijnich
fondii béhem prvni dvou tydni jejiho premierského bacovani!

Z4dna z téchto dilezitych centralnich bank nemtize drzet krok s
ristem droki ve Spojenych statech. Jednak dovazi ve velkém
energie, ale predevsim, z nizkych, resp. supernizkych trokovych
sazeb se stala navykova droga! Vyssi tiroky znamenaji Sok pro
reknéme finan¢ni narkomany a ti nebudou schopni jej absorbovat a
to nejméné bez velkych, ba fatalnich potizi.

Klasickym piikladem budiz zadluZena Italie, Recko, které by na
dnesnich americkych sazbach uz asi byly na néjaké svétové
finan¢ni JIPce, prepojené na kapacky a mimot€lni finanéni obéhy.

Jesté par slov k Ceské republice. Tvrdim, Ze trokova politika CNB a
specialné popekonoma Michla je prosté neudrzitelna. Mit hlavni
reposazbu na 7,5% pri inflaci 18% je totalni zatméni mozku. Takhle
se s inflaci prosté bojovat neda. Spalovani devizovych rezerv je o
nicem. Staci se podivat na Mad’ary a to, co se dalo s forintem!!! Ten
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padal a padal, protoze Madarsko nedisponovalo uz dostatecné
silnymi devizovymi rezervami, aby je mohlo zoufale palit na podporu
kurzu jako to déla Michl a spol. Zatim. A kdyz uz hrozilo, ze se z
forintu stane néco jako nalepky, tak madarska centralni banka
stanovila specidlni sazbu na jednodenni vklady ve vysi 18%!!!! Viz
nasledujici informace:

MNB sokovala trhy a (kromé) jiného oznamila zavedeni nové
jednodenni depozitni sazby, kterou nastavila na 18 %.

Forint v patek dopoledne masivné posilil poté, co MNB Sokovala
trhy a (kromé) jiného oznamila zavedeni nové jednodenni depozitni
sazby, kterou nastavila na 18 %. Vzhledem k tomu, ze zakladni
urokova sazba MNB je dosud na urovni 13 %, tak jde fakticky o
radikalni zvysenti oficialnich tirokovijch sazeb, které se
nevyhnutelné podepsalo na posileni forintu. Menovy par EUR/HUF
se tak zhroutil z tirovni okolo 430 na 416.

18% p.a. na jednodenni vklady!!! Super byznys pokud jste opravdu
velkym finanénim hracem a muzete si dovolit operovat s
miliardami! Naprosto bezrizikovy byznys. Za svoje eura nakoupite
forinty, nechate pres noc zhodnotit, preklopite zpét do eur, kterych
mate vice nez pred tim a celky proces opakujete, dokud vam tohle
MNB dovoluje a plati.

Michl mél a poradd ma moznost se nécemu podobnému vyhnout.
Tim, Ze by zvedl hlavni trokové sazby CNB. Osobné bych plédoval
pro 12%. Ale chapu, ze by politikari a komercni sektor doslova fvaly
jako v poslednim tazeni. A obviniovali jej z toho, Zze Zene zemi do
recese!

Klasické politikaiské kecy. CR recese tak jak tak ¢eka. Otazkou je jen
kdy uz nas zavali a jak tézka bude. Paleni devizovych rezerv a
neprimerené nizké uroky nic neresi. Jen vSechno nakonec zhorsi.
Jako uz zminéné zazra¢né kvantitativni uvolniovani. Prosté pozdni
1éc¢ba je vzdycky daleko drazsi a bolestnéjSi nez ta véasna.
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Ostatné — slovo RECESE je dalsi termin, ktery ECB, BoE a BoJ
brani drzet krok s dolarovymi sazbami. Naprosto neschopna
soucasné garnitura zapadnich tzv. ,vidc“ hraje o kazdy den. Nez
se ukaze, co jsou zac a jak nic neumi a nicemu nerozumi. Oni
prosté doufaji, ze se stane né€jaky zazrak, ktery ten globalni finanéni
problém silného dolaru, superinflace a neslychaného a nestydatého
zadluZzovani jejich statu vyresi, aniz by oni museli hnout prstem. Ale
hlavné, Ze na Ukrajinu, jeji valku a pry naslednou obnovu bude
penéz dost! A také na nové kolo zbrojeni....

Ale nejdrive se budou muset popasovat s tim silnym dolarem.
Jakkoliv Goldmani razi nazor, Ze zrovna tak nejméné ve strednim
c¢asovém horizontu mohou zkouset nabirat vodu cednikem.
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