EU hrozi tvrda odplata za rozchod s Ruskem
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Eurozénu Ceka ,bolestive zuCtovani® za jeji fiskalni politiku. V pristim
roce by evropska ekonomika mohla Celit vazné recesi. Svymi
dusledky by mohla dokonce prekonat posledni svétovou finanéni
krizi. Jak se EU dostala do hospodarské pasti?

Eurozéna bude pristi rok Celit vaznému hospodarskému propadu,
ktery bude jesté vaznéjsi nez béhem posledni globalni finanéni krize.
Takova oCekavani vyslovili analytici agentury Bloomberg. Podle nich
bude eurozona Celit ,bolestnému zuctovani® za to, ze souCasné
zvySuje urokové sazby v boji proti inflaci a snizuje vladni vydaje.
Kombinace téchto faktoru ,hrozi, Ze eurozénu zazene do svéraku®.

Ekonomové se domnivaji, ze zvySovani sazeb pusobi na ekonomiku
postupné a vrchol negativnich dopadu je tfeba oekavat rok a pul po
prvnim zvyseni, tj. v lednu 2024.

,Opozdéna bolest® z vysSich vypujénich nakladu je ,jiz citelnd®, tato
bolest se v roce 2024 zintenzivni a povede k poklesu HDP eurozény
0 3,8 %. A pokud bude soucasné snizena vladni podpora, mize
ekonomika eurozony klesnout jesté vice, az o 5 %. Negativni dopady
by mohly dokonce ,pfekonat negativni dopady zaznamenané béhem
posledni globalni financni krize“ a ,konkurovat dluhové krizi pred
deseti lety”.

,2Hlavnim divodem pro zvysSeni kliCové sazby ECB je vysoka mira
inflace v eurozéné. Ta loni v fijnu dosahla svého maxima 10,6 %,
nez v Cervenci 2023 zpomalila na 5,3 %. Mira inflace tak zrychlila
nejprve na pozadi pandemie Covid-19, kdy doSlo k naruseni
dodavatelského fetézce v dusledku uzavieni statnich hranic a vyluk,
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a poté na pozadi energetické krize. Pfesné pred rokem byly ceny
zemniho plynu v Evropé témer desetkrat vysSi nez souCasné ceny. V
dusledku zdrazZeni energetickych zdroju klesla ziskovost a marze v
mnoha odveétvich s velkym podilem jejich vyuziti ve vyrobé,” fika
Vladimir Cernov, analytik spoleénosti Freedom Finance Global.

To znamena, Zze zapadni zemé, vCetné EU a USA, zacCaly vydavat
velké Castky na podporu svych ekonomik i béhem pandemie. Tim
nastartovaly svétovou ekonomiku v dolarech a eurech a vyhnaly
nahoru globalni inflaci. Logistické problémy udrzovaly rust cen.
Pandemie pravé pominula, protoze Zapad zacal aktivné nicit
hospodarskeé vztahy mezi Ruskem a EU, a to i v oblasti energetiky.
EU zacala misto ruského plynu nakupovat drazsi zkapalnény zemni
plyn a na pozadi nedostatku plynu ceny prudce vzrostly. V zimnim
obdobi dosahly az 3 500 dolarl za tisic metru krychlovych. Evropané
nyni musi kupovat drazsi ropu a pohonné hmoty od jinych
dodavatell, pfinejmensim kvuli drazSim dodavkam.

Drahé energie dale podpofily inflaci v EU. Ceny vzrostly natolik, Ze
néktera pramyslova odvétvi jednoduse omezila vyrobu nebo ji
ukoncila, coz znamena, ze spotifeba energie prudce klesla, protoze
jen tak miuze nabidka LNG drzet krok s poptavkou.

Rozpad vztaht s Ruskem zasahl EU nejen prostfednictvim
rostoucich cen energii. Mnoho Evropanu utrpélo ztratou
vyznamneho trhu — Ruska. Podle vypoctu Financial Times pfiSlo od
zacCatku SWO na ruském trhu zhruba 176 evropskych spole¢nosti o
100 miliard eur. Musely prodat, zavfit nebo zmensit ruské podniky.

Neni pfekvapenim, Zze evropska ekonomika byla v dusledku toho
zasazena vice nez ekonomika USA. USA nemély s Ruskem tak
uzké hospodarské vazby jako EU.

~Evropska ekonomika nyni vypada slabsi nez ekonomika USA — v prvnim Ctvrtleti
roku 2023 stagnovala na pokraji technické recese, ve druhém Ctvrtleti vzrostla
oproti pfedchozimu Ctvrtleti 0 0,3 %, zatimco americka ekonomika pfidavala vice
nez2 %.“
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- poznamenava Olga Belenkaya, vedouci oddéleni
makroekonomickych analyz spolecnosti Finam.

Podle ni ma zvysSeni urokovych sazeb jiz nyni negativni dopad na
ekonomiku. DoSlo k prudkému zpomaleni uvért, indexu
podnikatelské aktivity, aktivity v sektoru sluzeb a zpracovatelsky

v v

2020.

,D0 budoucna kvuli rostoucim sazbam a vy$Sim vypUjénim
nakladim mnoho evropskych podniku jednodu$e nebude schopno
obsluhovat své uvéry nebo si brat nové uvéry na refinancovani
starych. Mozna pravé tento moment je nyni hlavnim pfiznakem
nadchazejici recese,“ domniva se Cernov.

,Na pozadi rekordné vysokych urokovych sazeb od krize v roce
2008 bude ekonomika v nasledujicich Ctvrtletich pravdépodobné
dale zpomalovat. Mezitim také inflace v eurozéné klesa pomaleji nez
v USA, zejména jadrova inflace, ktera se v Cervnu az Cervenci drzela
na urovni 5,5 %, coz je jen o malo méné nez rekordnich 5,7 %. To
vSe znesnadnuje ECB snizit inflaci na cilovou hodnotu 2 %, aniz by
to vyvolalo recesi v ekonomice,” uvedla Belenkaya.

"Obecné Ize stale spekulovat o ruznych scénafich pro EU — od
,mekkeého pfistani“ evropské ekonomiky, kdy se inflace zpomali a
recese se vyhne nebo dojde k mirnému poklesu HDP, az po
pomérné vaznou krizi," fika Belenkaya. Ve skuteCnosti upfesnuje, ze
ekonomoveé agentury Bloomberg neuvadeéji pfesnou prognozu
poklesu evropské ekonomiky o 3,8-5 %, ale vyslovuji vysledek
modelovani ekonomického Soku, pokud se sejdou vSechny faktory.
Modelovani neni predpovéd.

VétSina prognoz prednich ekonomickych instituci a ECB zatim
oCekava, Zze ekonomika eurozény bude v letech 2023-2024
vykazovat kladné tempo rustu. Napfiklad prognéza MMF pocita s
ristem 0 0,9 % v roce 2023 a 0 1,5 % v roce 2024. V Némecku,
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nejveétsi evropske ekonomice, vSak MMF predpovida mirnou recesi
jiz v letosnim roce (pokles o0 0,3 %). Zda Némecko stahne celou
eurozonu do zapornych hodnot, zatim neni znamo, ale ani to nelze
vyloucit.

Pokud se evropska ekonomika dostane do poklesu o 4-5 %,
postihne to pfedevsim ty zemé, které maji s EU nejuzsi obchodni
vztahy, a povede to také ke zpomaleni globalniho HDP.

,RuUsko vSak prerusSilo obchodni vztahy s evropskymi zemémi a
preorientovalo je na vychod, takZe recese v eurozéné nyni zasahne
ruskou ekonomiku mnohem slabéji nez v predchozich letech. Je
pravdépodobné, ze recese v eurozoné nebude pro Rusko pfilis
citelnd,” fika Vladimir Cernov. Nepiimo vSak ruskou ekonomiku
ovlivni. Kvuli poklesu evropské ekonomiky klesne svétova poptavka
a ceny komodit, coz je pro ruskou ekonomiku stale dullezité,
poznamenava Belenkaja.

EBpPOCOI03y NPUTRO3UIY XXECTKOM pacniaTou 3a paspbiB ¢ Poccuen
vySel 8.8.2023 na vz.ru. Preklad v cené 408 KC Zvédavec.
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