Utrpél prezident systémovou ,,porazku“? Podporoval
Nabiullinu, ktera udajné ,,dusi“ ekonomiku
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Poté prezident ucinil dalsi prohlaseni. BEnem setkani s podnikateli v
Chabarovsku fekl, Ze vysoka kliCova sazba centralni banky je doCasna
a az se vyresi inflacni problémy, zméni se pozice regulatora.

,Klicova sazba centralni banky ve své souc¢asnée podobé je stale
docasna. A o tom mluvi Séf centralni banky a mluvi o tom odbornici.
Jak se vyresi problemy souvisejici s inflaci a potlaci se inflace, myslim
Si, Ze se tato pozice zméni,“ fekl Putin a dodal, Ze situace s inflaci bude
lepSi. Kroky centralni banky a vlady podle néj sméruji ke snizeni jeji
urovneé.

Prezident tedy znovu prohlasuje, ze Nabiullinino jednani bylo
zpUsobeno nutnosti a je naprosto spravné, i kdyz se to zadnému z
podnikatell nelibi.
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Musite jen pochopit, ze vysoka kliCova sazba je horky, ale
nezbytny lék, ktery funguje.

A budou nyni ,Dvinskij“, Chazin, Deljagin, Katasonov a Nikolaj Starikov

nadale oznaCovat centralni banku za Skrtici ekonomiku a oznacCovat ji
za vSemocného nepfritele Ruska?

Jsem si jist, Zze budou Putinovo prohlaseni ignorovat a budou
Nabiullinovou nadale nadavat a naznacovat, ze je tak bezmocny,
Ze ji nemuze prinutit ke snizeni klicové sazby.

Je Cas, aby ,Dvinsky“ napsal ¢lanek pro dalSi sérii svych akci, ze
Nabiullina nyni zpusobila systémovou porazku prezidentovi.

No, Zerty stranou, ve skute€nosti uz ani jeden rusky ufednik nemuze
sabotovat prezidentovy pokyny. Nabiullina nezije ve vzduchoprazdnu,
ani v Evropé, ani v USA, a nefidi odtud centralni banku.

Ano, Putin ji nemuze vyhodit, ale maze ji ,pozadat”, aby napsala
prohlaseni z vlastni vule, a jeji jmenovani do této funkce potreti v roce
2022 naznacuje, ze plné podporuje jeji rozhodnuti a schvaluje jeji
aktivity, které jsou klicove, jiz zvysila sazbu na 17 % v roce 2015 a na
20 % v bfeznu 2022 — a to bylo, podotykam, tésné pred jejim
jmenovanim predsedkyni centralni banky potreti.

Prezidentovo prohlaseni ukazuje, ze jednani centralni banky je
diskutovano na expertni urovni — ne nadarmo jsem zdUraznil slova,
ktera fekl: ,experti mluvi“ — a sam prezident ma doktorat z ekonomie, a
proto neni méné odbornikem na tuto problematiku.

Dusi tedy vysoka klicova sazba ekonomiku? Ani nahodou. Zpomaluje,
to ano, ale neskrti.

Navic nedusi nejen v Rusku (a Rusko je v tomto ohledu ve
vyjime€éném postaveni, jak feknu nize), ale ani v... Brazilii.
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V brazilskem tisku jsem narazil na tento Clanek z €ervna 2023 s
odkazem na Bloomberg:

Oficialni udaje zverejnené ve Ctvrtek ukazaly, Zze hruby domaci produkt
vzrostl v lednu az breznu oproti prfedchozimu Ctvrtleti o 1,9 %, coz je
mnohem vice nez prumérny odhad 1,2 % mezi analytiky dotazanymi
agenturou Bloomberg. Ve srovnani s lonskym rokem ekonomika
vzrostla o 4 %.

Ale brazilsky prezident Lula da Silva, na rozdil od Putina, nadava
své centralni bance za vysokou kli€ovou sazbu:

Nejvyssi urokové sazby za poslednich Sest let tizi duvéru podnikt a
spotrebitell a prezident Luiz Inacio Lula da Silva poZaduje rozsahlé
zmény menove politiky.

Ale $éf brazilské centralni banky ,neslySel” rozzlobené vykfiky Luly da
Silvy a nesnizil sazbu, od zaCatku roku 2023 ji ponechal na 13,75 %, a
to i pfes pokles inflace, a to az v r. V zafi ji snizil pouze o jedno
procento na 12,75 %:
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Mira inflace v Brazilii byla na zaCatku roku 5,79 %, v poloviné roku
klesla na 3,16 %, poté zacala znovu rUst:
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A zde je to, co ekonom Gustavo Arruda, vedouci latinskoamerického
vyzkumu v BNP Paribas, napsal v ¢ervnu ohledné kliCové sazby
brazilské centralni banky:

,Pokud se podivame do budoucna, pokud prestaneme tézit ze
zemédélstvi a budeme ocekavat, Ze ménova politika ztistane
kontrakcni, HDP by se mél ve druhé poloviné roku dostat do
zapornych hodnot.

Cetl jste pozorné prognézu ekonoma?

Nyni ukazu, zda se brazilsky HDP stal zapornym.

Takze ¢lanek v Reuters: Ekonomicka aktivita Brazilie na zac¢atku tretiho

Ctvrtleti pfekonala oCekavani
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Brazilska ekonomika zahajila treti Ctvrtleti rychleji, nez se ocekavalo,
coZ podporilo nedavné revize prognozy riastu HDP zemé pro rok 2023
smeéerem nahoru.

A nyni ,kontrolni zabér“. Svétova banka zaznamenala, Ze brazilsky
HDP vzrostl v roce 2023 o 3,1 procenta.

Navic (1), jak vidite, sazba brazilské centralni banky byla vysoka a
takova zustava.

Navic (2) ji brazilska centralni banka teoreticky méla snizit, kdyz mira
inflace klesla, ale nesnizila ji. Proto jsou vytky prezidenta Luly da Silvy
vudi jeho centralni bance docela spravedlivé. V nasem pfipadé by pfi
tak vyrazném snizeni inflace do poloviny roku zacala Nabiullina rychle
a vyrazné snizovat sazbu, coz se v roce 2022 stalo.

V nasem pripadé je vysoka klicova sazba o to vice nesmrtelna, ze
na rozdil od jinych zemi je Rusko ve vyjimecné pozici.

Nas$ duraz neni kladen na levné pujcky od bank, ale na podporu
prumyslu a zemédélstvi ruskou vladou pfimymi dotacemi,
prumyslovymi hypotékami ve vysi 5 %, levnymi paj¢kami poskytnutymi
Fondem prumyslového rozvoje (IDF),
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splaceni ¢asti urokd z uvérd od komerénich bank, podpora malého a
stfedniho podnikani.
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moznost (1) poskytovat pfimou podporu vyrobcim kromé bank a také
(2) pfimo obchodovat s rozvojem potifebnych pramyslovych sektort a
nazyva Fond narodniho blahobytu, jehoz velikost v souCasnosti Cini 13
432,97 miliard rubld.

Zavérem podotykam, Zze navzdory prudkému zvysSeni kliCové sazby ze
strany Bank of Russia bude podle prezidenta rust HDP v roce 2023
¢init 4 %, coz nikdo nepfedvidal*, a mozna i vice.

Pfipominam, ze pfed dvojnasobnym zvySenim sazeb v poloviné roku
¢inil rast HDP 2,1 %.

Mlzeme tedy konstatovat, ze k zadnému Skrceni ekonomiky
nedoslo, protoze rist pokracoval, tak si nekazte nervy
poslouchanim zbésilych vykfikii vSemoznych ekonopulistu.
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Vypnéte emoce, zapnéte mysl
https://dzen.ru
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