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Casovana bomba pod &inskou ekonomikou

Nas zajem o ¢inskou ekonomiku je zpusoben dvéma hlavnimi divody.
Jednak proto, ze se Nebeska riSe stala hlavnim obchodnim a
ekonomickym partnerem Ruska a jeji misto v zahranicné
ekonomickych vztazich Ruské federace stale roste. Zadruhé proto, ze
Cina se dnes stala prvni ekonomikou na svété a posunula Spojené
staty na druhé misto (pokud vezmeme v uvahu jejich HDP v parité
kupni sily juanu k dolaru). Stav celé svétové ekonomiky proto do
znacné miry zavisi na stavu Cinské ekonomiky.

Kromé zjevnych hospodafskych uspécht Ciny jsou v jeji ekonomice
stale viditelngjSi nekteré problemy. Jednim z nich je vysoka dluhova
zatéz, kterou zazivaji vSechny sektory ekonomiky. VCetné a predevsim
verejného sektoru.

Stat nikdy neopustil takovy prostiedek podpory rozpoc€tu a ekonomiky,
jako jsou pujcky. Cinské Ufady se zaroven vzdy snazily kontrolovat
vladni pUj¢ky a verejny dluh, ¢imz vytvofily fadu ,Cervenych &ar”, které
nelze prekrocit.

Hlavnimi byly maximalni hodnoty schodku statniho rozpoctu a celkova
vySe verejného dluhu. VétSinou ne absolutné, ale relativné — jako
procento hrubého domaciho produktu (HDP).

Pri vytvareni takovych ,Cervenych linii* se Cinské vedeni fidilo
standardy Maastrichtské smlouvy evropskych zemi (1992),
dokumentu, ktery polozil zaklady Evropskeé unie. Dohoda stanovila, ze
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schodek statniho rozpoctu ¢lenskych zemi EU by nemél prekroCit 3 %
HDP a verejny (statni) dluh by nemél pfesahnout 60 % HDP.

V 90. letech se pro Cinu evropsky standard pro maximalni hodnotu
verejného dluhu zdal jako néco velmi vzdaleného a nedosazitelného.
V roce 1995 tak podle MMF ¢inil Cinsky verejny dluh skromnych 21,62
% HDP. Do roku 2000 mirné vzrostl a dosahl urovné 22,99 % HDP.
Ale v tomto stoleti se dynamika verejného dluhu zacala podobat
exponencialnimu rdstu. Do roku 2010 toto Cislo vzrostlo na 33,92 %
HDP. A Cinsky vladni dluh prekrocil ,Cervenou Caru® evropského
standardu v roce 2019, kdy toto Cislo Cinilo 60,4 % HDP. Ruast dluhu se
tim ale nezastavil. Zde jsou hodnoty ukazatele v nasledujicich letech
(%): 2020 - 70,14; 2021 — 71,84; 2022 — 77.10.

K jakémusi ,kvantovému skoku“ doslo v letech 2019-2020, kdy
hodnota ukazatele meziro¢né vzrostla témér o 10 procentnich bodd.
Abychom byli spravedlivi, je tfeba fici, ze v této dobé se v mnoha
zemich svéta velmi vyrazne zvysil verejny dluh, a to jak v absolutnim,
tak relativnim vyjadfeni. Divodem byla pandemie covid, ktera vyvolala
ekonomickou krizi témer ve vSech zemich svéta. A zemé se alespon
néjakym zpusobem pokusily utlumit recesi zvySenim viladnich vydaju a
vefejného dluhu. Mimochodem Cina byla v roce 2020 témé&f jedinou
zemi na sveté, kde nedoslo k poklesu HDP, dokonce doslo k mirnému
narustu HDP. Toho bylo dosazeno diky pomérné prudkému narustu
vladnich vydaja a vefejného dluhu.

Odbornici oekavaji, ze do konce roku 2023 prekroCi Cinsky verejny
dluh hranici 80 % HDP. Podle prognéznich odhadu ze znamého
informacniho zdroje STATISTA bude relativni uroven €inského
vefejného dluhu (% HDP): 2023 - 82,98; 2024 — 87,41; 2025 — 91,80;
2026 — 95,90; 2027 — 100,12; 2028 — 104:34.

2/14



Strucné rfeCeno, oCekava se, Ze v blizké budoucnosti Cinsky verejny
dluh nejprve prekroCi hranici 90 % a poté hranici 100 % HDP. Poté se
Nebeska rise pfipoji do klubu zemi, jejichz verejny dluh je vétSi nez
jejich ro¢ni HDP.

NejvyraznéjSimi Cleny tohoto klubu jsou v sou€asnosti: USA (121,38
% HDP v roce 2022); Japonsko (261,29 %); Recko (177,43 %); Italie
(144,41 %), Spanélsko (111,98 %); Francie (111,67 %); Kanada
(106,59 %); Velka Britanie (101,36 %).

Verejny dluh jakékoli zemé roste kvuli skutecnosti, Ze vladni pujcky
prevysuji splaceni dfive vzniklych dluh. Navic hovofime o pUj¢kach
nejen od centralni vlady, ale také od nizSich urovni statni spravy az po
mistni (obecni) Ufady. Po mnoho let udrzovala Ustfedni viada Ciny
maximalni schodek statniho rozpoétu ve vysi 3 % HDP. Radu svych
problému fesi zvySovanim dluhd organu samospravy. A pokud
sedteme dluhy v8ech urovni viady v Cing, pak roéni &isté vypuljcky
statu (ij. pajcky minus splatky dluhu) jiz davno zacaly pfekracovat 3 %
HDP.

V roce 1990 &inily &isté vladni pajéky Ciny podle MMF pouhych 0,7 %

HDP. V roce 2010 byly jesté mensi — 0,4 % HDP. V roce 2015 - 2,5 %.

Ale v roce 2016 jiz vzrostly na 3,4 % HDP. Poté pokracCovaly v rychlém
rustu a v roce 2019 dosahly 6,1 % HDP.

V roce 2020 bylo dosazeno rekordni urovné Cistych vypujcek — 9,7 %
HDP. Tento skok byl zplsoben pandemii covidu, ktera zacala v
Nebeske fisi a ktera hrozila vaznou ekonomickou krizi. Krize byla
zastavena silnymi pujckami, z nichz vétSina pochazela od mistnich
Cinskych uradu.

Cisté vladni pajéky v nasledujicich letech mirné klesly, ale viechny se
brzy vyrovnaly na vysSich urovnich nez pfed Covidem. V roce 2022
Cinily 7,5 % HDP; v roce 2023 se odhaduje, ze budou ¢init 7,1 % HDP.
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MMF uvadi nasledujici prognozy vyse Cistych vladnich vypujéek na
nadchazejici roky (% HDP): 2024 — 7,0; 2025 — 7.3; 2026 — 7,5; 2027
— 7.6; 2028 — 7.8. Je zfejmé, ze s takovymi odhady celkovy verejny
dluh Ciny rychle poroste.

Pro Cinské urady pfitom ,posvatna krava“ zustala limitni hodnotou
deficitu statniho rozpo&tu CLR ve vysi 3 % HDP. V roce 2019 se tak
schodek rovnal 2,8 % HDP. Kdyz ale pandemie Covid zacala, Peking
musel prekrocit ,Cervenou caru®. V roce 2020 vyskocil schodek
rozpoctu na 3,6 % HDP; v roce 2021 €inil 3,2 % HDP. Ale jiz v roce
2022 se toto Cislo vratilo k normalnim hodnotam, deficit ¢inil 2,8 %
HDP. Pro rok 2023 Cinské urady sestavily statni rozpocCet, ve kterém
byl planovan schodek pfesné 3 % HDP. Az do podzimu vSichni vérili,
Ze rozpocet na rok 2023 bude prfesné splnén, v€etné velikosti deficitu.

Statni rada vSak v fijnu zaslala Stalému vyboru Narodniho lidového
shromazdéni (NPC) fadu navrhl na naléhava opatreni v oblasti
verejnych financi. A 24. dne uvedeného mésice byly navrhy
schvaleny. Jejich podstata se scvrkava na skuteCnost, ze Cinska vlada
vydava ve Ctvrtém d&tvrtleti tohoto roku dalsi 1 bilion juand (141 miliard
dolaru) ve statnich dluhopisech na financovani vydaji na
infrastrukturu. Vybrané prostfedky budou pfevedeny na mistni
samospravy prostfednictvim prevodnich plateb a centralni viada
prevezme odpovédnost za splaceni jistiny a urokd. Polovina
prostfedkd, 500 miliard juant, bude uvolnéna letos a polovina bude
prevedena do roku 2024.

Naméstek ministra financi Zhu Zhongming na brifinku 25. fijna fekl, ze
ziskané penize budou financovat pfedevsim investice v osmi hlavnich
oblastech, v€etné obnovy oblasti zasazenych katastrofou, realizace
kliCovych projektl protipovodioveé ochrany a zlepSeni zvladani
katastrof. Hlavnimi pfijemci budou regiony severni a severovychodni
Ciny.
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Ustfedni vlada zfidka vydava specialni statni dluhopisy uréené k
financovani konkrétnich politik nebo projektl (,cilové pUjcky“). Poprvé
to bylo v roce 1998 béhem asijské financni krize, jejich Cisté vyuziti
bylo v roce 2007 béhem globalni finanéni krize a poté znovu v roce
2020 béhem pandemie covid. Aktualni rozhodnuti je Ctvrtym
pripadem. Je to vSak poprvé, kdy budou do rozpoctového deficitu
zahrnuty specialni statni dluhopisy.

Na pozadi fijnového rozhodnuti bylo, Ze mistni urady, které
donedavna nesly hlavni tihu vliadnich pujcek, vyCerpaly vSechny své
moznosti. Mnoho z nich je v pfednastaveném stavu. A nékteri jiz své
dluhové zavazky nesplaceli. Jde jen o to, ze statostranické vedeni
Nebeské fiSe nedoporucuje, aby to média propagovala, aby
nezasevala paniku ve spoleCnosti a mezi investory.

DalSi vypujcky dluhopist schvalené NPC zvySuji rozpoctovy deficit na
3,8 % HDP.

Stat opét prekrocil ,Cervenou ¢aru“. Navic jde o rekordni rozpoctovy
deficit v historii Ciny. Mimochodem, na pozadi &inskych ukazatel
vypada schodek statniho rozpoctu Ruské federace velmi skromné.
Podle pfedbéznych odhadd bude do konce roku 2023 &init maximalné
1 % HDP.

Je pozoruhodné, Ze v Ciné jiz n&jakou dobu existuje nevyslovena
cenzura publikaci o ekonomickych tématech. Autorim se
nedoporucuje kritizovat hospodarskou politiku strany a statu a
vyjadfovat pfili$ radikalni navrhy, které nezapadaji do oficialni
ideologie. A v listopadu se v Cinskych médiich objevily kuriézni vyroky
Cinského ekonoma Jia Genlianga. A to zjevné neni nahoda.

VlIadé doporucuje, aby aktivné najimala pracovniky ve verejném
sektoru a vyrazné navySovala vladni vydaje s cilem zvysit pfijmy a
spotfebu obyvatel. Cina by se podle &inského ekonoma neméla
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obavat poklesu exportu zbozi a poklesu obchodniho prebytku v
dusledku zvySeného zapadniho protekcionismu na Zapadé. Tyto ztraty
mohou byt dobfe kompenzovany zvySenim rozpoc¢tovych vydaju a
rozpoctovym deficitem. Ekonom schvalil pravé pfijaté rozhodnuti
zvysit rozpoctovy deficit na 3,8 % HDP s tim, Ze to bude mit jisté
pFiznivy vliv na &inskou ekonomiku. Rekl ale, Ze toto opatieni nestadi.
A ze prah rozpoctového deficitu by mél byt zvySen alespor na 5 %
HDP. Pozorovatelé vyjadfrili nazor, ze vefejné vystoupeni Jia
Genlianga bylo posvéceno Cinskymi urady. A brzy maze skute¢né
padnout rozhodnuti posunout ,ervenou ¢aru“ na novou uroven — 5 %
HDP.

VlIadni dluh je pouze €asti celkového dluhu Cinské ekonomiky. DalSimi
slozkami celkoveho dluhu jsou dluhy firem v nefinan¢nim sektoru
ekonomiky (nefinan¢ni podniky) a sektoru domacnosti (tj. jednotlivci).
Celkem tyto tfi slozky tvofi tzv. nefinancni dluh.

Kromé nefinancniho dluhu existuje také dluh finan¢ni. Jde o dluhy
bank a dalSich finan¢nich instituci. Ale ve vztahu ke statu,
nefinanénim spole¢nostem a sektoru domacnosti vystupuji jako Cisti
véfitelé, a nepodileji se tedy na vypoctu celkového dluhu. Pravé oni
(banky a dalSi financni organizace) vytvareji hlavni dluhovou zatéz pro
ekonomiku zemé.

Existuji vefejné dostupné odhady celkoveého (,nefinancniho®) dluhu
Ciny, které se mohou mirné lisit. To Ize vysvétlit pomé&rné velkou
,zatazenosti“ oficialnich statistik Cinské lidové republiky a skuteénosti,
Ze Cast dluhu (podle mnoha odbornikt) obecné konci ,v zakulisi®
oficialnich statistik.

Autoritativni tiskova agentura Bloomberg pravidelné poskytuje své

odhady celkoveého Cinského dluhu. Napfiklad 8. kvétna 2023 agentura
zverejnila Clanek ,Pomeér Cinského dluhu k HDP vzrostl na rekordnich
279,7 % na uvérovem boomu”“ (,Pomér ¢inského dluhu k HDP vzrostl
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na rekordnich 279,7 % uprostfed uvérového boomu ). Uz ze
samotneého nazvu Clanku vidime, jaka byla relativni uroven celkového
dluhu Nebeske fiSe. Toto Cislo odpovida konci 1. Ctvrtleti 2023. Na
konci prvniho Ctvrtleti roku 2022 Bloomberg odhaduje, ze celkovy dluh
¢inil 266,7 % HDP. Meziro€né jde o narust o 13 procentnich bodu.

27. Cervence 2023 Bloomberg pfinasi novy ¢lanek na téma Cinského
dluhu: ,Pomér Cinského dluhu dosahl rekordu, ale tempo puUjcovani se
zmirnuje.“ Uvadi, ze do konce druhého Ctvrtleti roku 2023 celkovy dluh
vzrostl na 281,5 % HDP. Tito. o 1,8 procentniho bodu oproti konci 1.
Ctvrtleti letoSniho roku a 0 10,2 procentniho bodu oproti konci 2.
Ctvrtleti 2022. Bloomberg poznamenava, ze jeji odhady dluhu
vychazeji z udaji Cinské lidové banky a Narodniho statistického
uradu.

A zde je material Informacni a analytické sluzby amerického Kongresu
ze dne 27. zafi 2023 ,Cinska ekonomika: Soudasné trendy a
problémy*. Ta stanovuje roveri celkového dluhu Ciny na konci roku
2022 na 297 % HDP.

25. zari 2023 zverejnila znama nesystémova publikace Zerohedge
(anglicky psany online blog vénovany recenzim svétoveé ekonomiky a
mezinarodnich financi) ¢lanek ,China's 300% Debt And Dilemmas®. Z
nazvu &lanku vyplyva, Zze celkovy dluh Ciny jiz dosahl urovné 300 %
HDP. Od roku 2004 se relativni trover celkového dluhu Ciny podle
odhadu ZeroHedge vice nez zdvojnasobila. Relativni mira zadluzeni
Ciny je dnes jiz pred Spojenymi staty a eurozénou, kde podle Banky
pro mezinarodni platby (BIS) dosahuje 265 %, respektive 255 % HDP.

Autor publikace ZeroHedge poznamenava, ze oficialni statistiky dluhu
Ciny jsou doplnény o odhad skrytého dluhu. Podle jeho nazoru je
rozsah skrytého dluhu organt mistni spravy v Nebeskeé fisi obzvlasté
velky.
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Tato publikace poskytuje velmi rozsahlé a podrobné hodnoceni
mistniho vefejného dluhu. Oficialni udaje o zadluzeni mistnich
samosprav jsou jen Spickou ledovce. V brfeznu 2023 byla tato Spicka
ledovce 37,05 bilionu RMB (5,17 bilionu USD). Experti z americké
banky Goldman Sachs odhadli velikost celého ,ledovce® na 95 bilionu
juanu (neboli 13,2 bilionu americkych dolart). A odhad Zerohedge je
jesté vysSi: dluh mistni viady je 106,7 bilionu juand, tedy asi 14,6
bilionu dolaru. A to je zhruba dvojnasobek dluhu centralni viady.

Odbornici na telegramovém kanalu Spydell_finance odhadli celkovy
(nefinanéni) dluh Ciny na 308 % HDP (na konci druhého &tvrtleti roku
2023), pficemz poznamenali, Ze za poslednich 15 let (ve srovnani s
polovinou roku 2008) se zdvojnasobil. Dluhové zatiZzeni v Ciné je
vyrazné vysSi nez v USA (253 %), eurozoné (240 %), Spojeném
kralovstvi (237 %), Jizni Koreji (273 %) a Australii (220 %). Mezi
velkymi zemé&mi je Kanada na stejné drovni jako Cina s dluhovym
zatizenim 307 %. A pouze jedna velka ekonomika, Japonsko, ma
vySSi dluhovou zatéz. Odhaduje se na 414 %.

Dluhové zatizeni vétSiny velkych svétovych ekonomik se v poslednich
letech zvySuje. Pokud to srovhame s obdobim pfed Covidem 2019,
nejvétsi relativni nardst dluhové zatéZe se odehral v Ciné.

Ve 2. Ctvrtleti 2019 byla podle odhadu Spydell_finance relativni uroven
celkového dluhu Rise stfedu 264 %; do poloviny roku 2023 se zvysila
0 44 procentnich bodu na 308 %. Ale zvySeni relativni urovné
verejného dluhu pro nékteré dalSi zemé pro roky 2019-2023.
(procentni body): Indie — 26; Japonsko — 35; Jizni Korea a Singapur -
41,3; Thajsko - 41.

Je pozoruhodné, Ze vétsSina zemi, které jsou obvykle klasifikovany
jako ,ekonomicky vyspélé®, zaznamenala mirny narust celkového
dluhového zatizeni nebo se mu dokonce podafilo jej snizit. V USA v
letech 2019-2023. dluhové zatiZeni vzrostlo pouze o 2,5 procentniho
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bodu. A k poklesu za uvedené obdobi doslo v nasledujicich zemich (v
procentech): zemé eurozény - 18,7; Velka Britanie - 31,6; Australie -
14.,4; Kanada - 0,4.

Velmi zajimavé trendy. Spydell_finance bohuzel nezverejhuje
~kuchyni“ svych odhadu, v€etné primarnich zdroju informaci.

VSechny sloZky nefinanéniho dluhu Ciny vykazuji nardsty v
absolutnim i relativnim vyjadfeni. V jiz zminéném ¢lanku Bloombergu
z 8. kvétna 2023 jsou tedy uvedeny nasledujici udaje. Od konce 1.
Ctvrtleti 2021 do konce 1. Ctvrtleti 2023 (tj. dva roky) vzrostla relativni
uroven celkového nefinanéniho dluhu Ciny z 267,2 % na 279,7 %
HDP, tzn. o0 12,5 procentniho bodu. Zde jsou ale ukazatele pro
jednotlivé slozky tohoto dluhu na zacatku a na konci stanoveného
obdobi (% HDP):

Sektor domacnosti — 62,2 a 63,3
Sektor nefinancnich podnikt — 160,7 a 165,7
Verejny sektor — 44,2 a 50,7.

Rust relativni urovné dluhu podle sektort tak byl (v procentnich
bodech): sektor domacnosti — 1,1; sektor nefinanénich podnikd — 5,0;
verfejny sektor — 6.5.

Spydell_finance oznamila, Ze na konci druhého Ctvrtleti roku 2023 Cinil
dluh nefinanéniho podnikového sektoru 28,3 bilionu dolard, v
relativnim vyjadreni to je 166 % HDP. V poloviné roku 2008 to bylo
94,2 % HDP. Za dekadu a pul se tak dluhové zatizeni sektoru
nefinanénich podnikd zvysilo 1,76krat. Sektor nefinanénich podniku
prekrocCil 100% hranici vysokou rychlosti jiz v roce 2009 (113,6 % na
konci druhého Ctvrtleti). V roce 2016 bylo dosazeno rekordniho Cisla —
160,7 %.
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Poté doslo k mirnému poklesu dluhové zatéze. Cinské Ufady zadaly
byt vazné znepokojeny astronomickym rozsahem dluhu a zacaly
prijimat pfisna opatfeni ke kontrole pujcek a pujcek v realném sektoru
ekonomiky. Bylo dosazeno urcitého pokroku. V roce 2019 se dluhova
zatéz snizila na 151,4 % HDP.

Poté zasahla Cinu pandemie Covid, coZ si vyZadalo uvolnéni pFisnych
omezeni pujcek. A v poloviné roku 2020 toto Cislo vyletélo na 163,4
%. V poloviné loriského roku se toto Cislo snizZilo na 158 %. A za
posledni rok prudce vzrostlo dluhové zatizeni nefinannich podnikd,
které se zvysSilo az o 8 procentnich bodl. Sou€asny udaj je rekordem
v historii Ciny.

Z hlediska dluhového zatizeni nefinan¢nich podnikl je svétovym
rekordmanem Cina. Zejména Nebeska fise je se svym aktualnim
ukazatelem 166 % vice nez dvakrat rychlejSi nez Spojené staty, jejichz
ukazatel je 76,5 %. V absolutnich Cislech prevysil Cinsky podnikovy
dluh v letech 2011-12 dluh USA.

Nejbliz&i velké ekonomiky Ciné z hlediska relativni Grovné zadluZeni
podnik(l jsou Svédsko, Francie, Jizni Korea a Japonsko. Jsou ale také
vyrazné pozadu. V prvni z téchto zemi je to 159,1 %; druhy — 152,6;
treti — 123,9 %; Ctvrty — 116,2 %. Pro informaci uvedu hodnoty
dluhového zatizeni sektoru nefinanénich podnikl pro nékteré dalsi
predni ekonomiky (%): Eurozéna — 97; Velka Britanie — 66; Indie —
59.3.

Spydell_finance uvadi, ze podle pfedbéznych udaju tvofi asi 35-37 %
struktury celkového firemniho dluhu Ciny dluh stavebnich firem,
pramyslové podniky tvofi 27 %, nasleduje velkoobchod a maloobchod
— 14 %, doprava a logistika — 8 %. Je pozoruhodné, Zze 83—-85 %
podnikového dluhu bylo tvofeno internimi pdjckami a uvéry. Priblizné
60 % dluhu tvofi zavazky vuci Einskym bankam, 23-25 % dluhu jsou
zavazky vuci finanénim spolenostem (pojistovny, penzijni fondy,
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hedgeové fondy atd.). Nasledujici zavér expertt Spydell_finance je
dulezity: ,Navzdory skuteénosti, Ze naklady na obsluhu dluhu €inskych
spoleénosti jsou pfi vazené prumérné urokové sazbé 5,1-5,5 %
pomérne nizkeé, celkova zatéz je vzhledem k obrovskému dluhu velmi
vysoka. 9-10 % HDP jde na zavazky sluzeb a pouze v nefinanénim
sektoru Ciny, s vyjimkou statu a obyvatelstva.

Vzhledem k tomu, ze firemni dluh tvofi pfiblizné polovinu celkového
nefinanéniho dluhu Ciny, Ize provést hruby odhad: povinnost
obsluhovat veskery €insky dluh by mohla €init 18—20 % Cinského HDP.
Realny rlst ¢inského hrubého domaciho produktu v poslednich letech
v prumeéru nepiesahuje 5 % ro¢né. Podle predbéznych odhadu MMF
bude rtist HDP Ciny v roce 2023 &init 5,0 %. Podle prognézy MMF se
v roce 2024 rast HDP Ciny snizi na 4,2 %. Do roku 2028 klesne na
3,4 %. Je jasné, Ze rust Cinského HDP je nejméné Ctyrikrat niZsi nez
rocni vydaje, které Cinska ekonomika potfebuje vynalozit na obsluhu
svych astronomickych dluht. Cesta z této situace je mozna pouze
prostrednictvim velmi vazné krize.

My samoziejmé spoléhame na naseho vychodniho souseda. Ano,
spoluprace s Cinou je pro nas Zivotné daleZita. Ano, musime to zlepsit
a rozvijet. Ale zaroven méjte na paméti, ze Cinska ekonomika muze
kdykoli vstoupit do faze akutni ekonomické krize. A proto, jak se Fika,
je uzite€né ,roztahnout slamu®.

Za prve, podle odbornikt bychom neméli neomezené zvySovat podil
Ciny na zahraniénim obchodu Ruské federace, méli bychom
diverzifikovat geografickou strukturu tohoto obchodu. Zadruhé
provedte co nejrychleji nahradu importu.

Katasonov Valentin Yurievich — profesor, doktor ekonomickych
véd, predseda Ruské ekonomické spolecnosti pojmenované po.
S.F. Sarapovova
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https://www.stoletie.ru/lenta/
https://www.stoletie.ru/tekuschiiy_moment/
https://www.stoletie.ru/politika/
https://www.stoletie.ru/rossiya_i_mir/
https://www.stoletie.ru/zarubejie/
https://www.stoletie.ru/ekonomika/
https://www.stoletie.ru/obschestvo/
https://www.stoletie.ru/slavyanskoe_pole/
https://www.stoletie.ru/territoriya_istorii/
https://www.stoletie.ru/sozidateli/
https://www.stoletie.ru/vzglyad/
https://www.stoletie.ru/kultura/
https://www.stoletie.ru/lit_gostinaya/
https://www.stoletie.ru/fotoreportazh/
https://www.stoletie.ru/ekskliuziv/
https://storage.googleapis.com/intermediate_state/data-production/pdf_1705342373_96aaf0.html
https://www.youtube.com/user/ekspertizafip

Nasi partnefi

®OHJI

£ &} ncropiyrckon
>« [IEPCITEKTVBEI

Oficialni stranka politicky a verejné osobnosti Natalia Alekseevna
Narochnitskaya

Perspectives.ru
Ceska republika: k opoziéni alianci proti liberaln& demokratickému
autoritarstvi?

Rusko a Brazilie v paradigmatu strategického partnerstvi

,Seda zoéna“ Katyné, holocaust a polské spoluprace

Historie a politika v modernich rusko-polskych vztazich

* Extremistické a teroristické organizace zakazané v Ruské federaci:
americka spoleCnost Meta a jeji socialni sité Instagram a Facebook,
Pravy sektor, Ukrajinska povstalecka armada (UPA), Islamsky stat (IS,
IS1S), Jabhat Fatah Ash -Sham (dfive Jabhat al -Nusra, Jabhat al-
Nusra), Narodni bolSevicka strana (NBP), Al-Kaida, UNA-UNSO,
OUN, C14 (Sich, ukrajinsky. Sich), ,Taliban®, ,Mejlis
krymskotatarského lidu®, ,Jehovuav Svédkové, ,Misantropicka divize®,
,Bratrstvo” Korchinského, ,Umélecka priprava“, ,Trident pojmenovany
po. Stepan Bandera®“, Narodni prapor ,Azov“, ,NSO* ,Slovansky
svaz®, ,Format-18°, ,Hizb ut-Tahrir, ,Nadace pro boj s korupci® (FBK)
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http://fiip.ru/
http://www.perspektivy.info/
http://www.perspektivy.info/oykumena/europe/chehija_k_aljansu_oppozicii_protiv_liberalno-demokraticheskogo_avtoritarizma_2022-12-06.htm
https://www.perspektivy.info/rus/desk/rossija_i_brazilija_v_paradigme_strategicheskogo_partnerstva_2022-11-23.htm
https://www.perspektivy.info/history/seraja_zona_katyni_kholokost_i_polskij_kollaboracionizm_2022-11-07.htm
https://www.perspektivy.info/oykumena/europe/istorija_i_politika_v_sovremennyh_rossijsko-polskih_otnoshenijah_2022-11-02.htm

— zahraniCni agentska organizace uznavana jako extremisticka,
zakazan v RF a zlikvidovan rozhodnutim soudu; jeji zakladatel Alexej
Navalnyj je uveden na seznamu teroristd a extremistu atd.

*Organizace a ob¢ané uznani Ministerstvem spravedlnosti Ruské
federace jako zahrani¢ni agenti: Mezinarodni historicka, vzdélavaci,
charitativni a lidskopravni spolecnost ,Memorial®, Jurij Levada
Analytické centrum, Nadace ,Na obranu prav véznu®, ,Institut
globalizace a socialnich hnuti“, ,Charitativni nadace pro ochranu
zdravi a ochranu prav ob¢anu®, ,Centrum pro nezavisly sociologicky
vyzkum®, Hlas Ameriky , Radio Svobodna Evropa/Radio Svoboda, TV
kanal ,,Current Time“, Kavkaz.Realii, Crimea.Realii, Siberia.Realities,
aktivista za lidska prava Lev Ponomareyv, novinafi Ljudmila Savitskaja
a Sergej Markelov, $éfredaktor novin ,Pskov Provincie” Denis
Kamalyagin, akéni umélkyné a femaktivistka Daria Apakhonchich a
dalsi.
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