Ve svété se ocekava nova vina inflace
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Rekordni urovné inflace v mnoha zemich po celém svété byly zaznamenany v roce 2022. Mezinarodni
ménovy fond a Svétova banka odhaduiji, ze celosvétova primérna mira inflace v roce 2020 byla 1,9 %. V
roce 2021 se zvysil na 3,4 %. Ale toto Cislo dosahlo své nejvysSi hodnoty v srpnu 2022. Na ro¢ni bazi
byla inflace za mésic odhadnuta na 8,0 %.

V USA byly hodnoty inflace v téchto letech v uvedeném poradi (%): 1,2; 4,7; 8.2. Ve Spojeném kralovstvi
(%): 1,0; 2,5; 9.9. V Kanadé (%): 0,7; 3,4; 7.6. Atd. Inflace v letech 2020-2022 nepostihla téméF Zadnou
zemi na sveété. Trend byl ale vSude pfiblizné stejny: inflace se zvySovala a vrcholnych hodnot dosahla v
roce 2022.

Svétova média a mnozi odbornici pfipisovali kvantovy skok v inflaci pfedloni prudkému naristu cen
uhlovodiku na svétovém trhu. Tento narust byl zase vysvétlen tim, Ze Ruska federace musela vyrazné
omezit exportni dodavky ropy a zemniho plynu. Joe Biden jednou nazval globaini inflaci v roce 2022
,Putinovou inflaci“. A s jeho lehkou rukou se zapadni média zacala ¢asto uchylovat k této frazi. Globalni
inflace by se ve skuteCnosti méla jmenovat po americkém prezidentovi, protoze ke snizeni vyvozu
ruskych uhlovodikd doslo v disledku zavedeni protiruskych sankci Washingtonem.

Z mého pohledu nebyl rast cen uhlovodikli na svétovych trzich v roce 2022 hlavnim diivodem globalniho
inflacniho narlstu. Staré u€ebnice ekonomie (ty, které vychazely v minulém stoleti) zdUrazriovaly, Ze
rozpoctové ,diry“ jsou uzavieny vystupem ,tiskarskych lisi“ centralnich bank. Jedna se o klasickou
nezajisténou zalezitost, ktera narusuje rovnovahu mezi nabidkou penéz a komodit ve prospéch té prvni.
Nerovnovaha v tomto pfipadé nevede ke zvySeni cen okamZité, ale s urcitym ¢asovym odstupem.

Hlavnim ddvodem kvantového skoku v inflaci ve svété v roce 2022 byly udalosti ve svété, které se zacaly
odvijet v prvnich tydnech roku 2020. Ve svété se zaCala rozvijet takzvana ,pandemie Covid®“. Dnes jiz
kazdy chape, Ze se jednalo o provokaci v globalnim méfitku, pfipravenou a spusténou svétem v zakulisi.
Jednim z iniciatoru a ideologl globalni provokace je prezident Svétového ekonomického foéra Klaus
Schwab. Ve své knize ,COVID-19 and the Great Reset” (2020) oteviené hovofi o nutnosti takzvané
.pandemie®, ktera by radikalné restrukturalizovala cely svét. Nastrojem takové restrukturalizace byly
celostatni karantény a karantény, které ochromily ekonomiky vétSiny zemi svéta. Ve snaze zmirnit
ekonomické a socialni otfesy zplusobené karanténami, karanténami a dalSimi omezenimi individualniho a
verejného Zivota zacaly vladni organy zvySovat rozpoctové vydaje. Staly se divodem rekordnich
rozpoctovych schodku.

Zde je napriklad to, jak vypada dynamika deficitu federalniho rozpoc¢tu USA v druhé poloviné minulého
desetileti (miliardy dolar(): 2015 — 439; 2016 — 585; 2017 — 665; 2018 — 779; 2019 — 984; 2020 — 3100.
Da se fici, ze v roce 2020 doslo ke ,kvantovému skoku® rozpocCtového deficitu. V relativnim vyjadreni
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schodek rozpoctu vyskogil témér triapulkrat: v roce 2019 ¢&inil 4,6 % HDP a v roce 2020 — 15,9 % HDP.

Pro spravedinost je tfeba poznamenat, Ze ve vétsiné ostatnich zemi byl rok 2020 charakterizovan
prudkym nartstem rozpoctovych deficitu. | kdyz Zzadné z ekonomicky vyspélych zemi se nepodafilo
dosahnout rekordni relativni urovné deficitu federalniho rozpo¢tu USA. Nejblize Spojenym statim byla
Velka Britanie s 15,3 % HDP a Japonsko s 12,6 % HDP. Pro srovnani: v roce 2020 byl schodek rozpoctu
(% HDP): Némecko - 4,3; Cina ma 6,2; Rusko ma 4.0.

Hlavni ranu zemim v roce 2020 zasadila specialni operace s kddovym oznacenim ,pandemie Covid®. V
roce 2021 a 2022 pfizpusobili se ,novému normalu“ (vyraz Klause Schwaba) a snizZili rozpoc¢tové deficity
na lépe zvladnutelnou uroven. Ve Spojenych statech se tak deficit federalniho rozpoctu v roce 2021 snizil
na 10,9 % HDP a v roce 2022 na 4,6 % HDP. V Némecku €inil schodek 3,7 % HDP a 2,6 % HDP; ve
Spojeném kralovstvi - 6,0 a 5,6 %.

Ale inflaéni efekt rekordnich rozpoc¢tovych schodkd z roku 2020 se pIné projevil az v roce 2022. Navic
byla posilena takovym faktorem, jako je rist cen energii na svétovém trhu po zahajeni valky zapadnich
sankci proti Rusku na konci unora 2022.

V loriském roce vSak doSlo k poklesu inflace, ktery byl zplsoben nizSimi rozpo¢tovymi deficity v letech
2021-22. Podle pfedbéznych odhadu c€inila inflace ve Spojenych statech na konci lorfiského roku 3,4 %.
Ve srovnani s 6,5 % za cely rok 2022. Snizeni je téméf dvojnasobné. Pfitom v poslednich mésicich
loriského roku se inflace pocitana na ro€ni bazi bliZila 3% hranici. Podobné inflacni trendy jsou patrné i v
dalSich ekonomicky vyspélych zapadnich zemich. Ve Spojeném kralovstvi loni podle pfedbéznych
odhadu inflace klesla na 4 %. VSichni Cekaji jako manna z nebe na Uplné a konecné vitézstvi nad inflaci.
Protoze pak, jak vSichni doufaji, centralni banky za¢nou snizovat kliCovou sazbu a penize zase zlevni.

Ale seznamil jsem se s nékterymi pfedbéznymi odhady inflace v roce 2024 nezavislymi odborniky a
soukromymi subjekty (banky, poradenské spolecnosti, ratingové agentury). Odhady jsou velmi opatrné,
ale jejich podstatou je pfiblizné toto: udrzet inflaci na Urovni roku 2023 bude obtizné. Jinymi slovy,
poroste.

Dulezity (nebo dokonce hlavni) argument ve prospéch tohoto zavéru: cyklus snizovani rozpoc¢tovych
deficitd 2020-2022. skoncilo. Za€ina novy cyklus jejich rastu. Vezméme si napfiklad federalni rozpocet
USA na fiskalni rok 2022 (zacinajici 1. fijna 2021; koncici 30. zafi 2022). Jeho deficit €inil 1,375 miliardy
dolart, neboli 5,4 % HDP. Deficit amerického federalniho rozpoctu za fiskalni rok 2023 se vsak jiz rovna 1
695 miliardam dolaru, tedy 6,3 % HDP. Amerika jiz nyni Zije s federalnim rozpo¢tem na fiskalni rok 2024.
JiZz nyni je znamo, Ze rozpocet na zakladé vysledku prvniho ¢tvrtleti uvedeného finanéniho roku (Fijen-
prosinec 2023) byl snizen na schodek 510 mld. USD Experti pfedpokladaji, ze na zakladé vysledku
celého finan¢niho roku bude schodek nemuze byt méné nez 2 biliony dolar(, ale spiSe celkové jich bude
vice (v USA, stejné jako v Rusku, existuje také ,sezénnost” pfi plnéni rozpoc&tu). Podobné progndzy jsou
k dispozici pro dalsi ekonomicky vyspélé zemé.

Jakeé jsou duvody pro o¢ekavani zvySenych rozpoctovych deficiti? Mozna proto, Ze lidstvu hrozi nova,
jesté hrozngjsi ,pandemie”, nez je ,Covid“ v roce 2020? Moznost takového scénafe nelze vylougit. Zadna
ze zemi v8ak do sveého rozpoctu na bézny rok nezahrnula vydaje v pfipadé novych karantén a

uzamceni.
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Ale mnoho zapadnich zemi planovalo zvySeni vale€nych nakladu. Prestoze Spojené staty ani jejich
spojenci (zatim) oficialné nikomu valku nevyhlasili, takova valka de facto na Ukrajiné a v fadé dalSich
»horkych“ mist planety probiha. Kromé toho, kdo vi, mozna nékdy budou muset oficialné vyhlasit valku.
V3e je tedy velmi jednoduché:

« inflace letos bude vy$Si nez loni;

o oCekavany narust inflace je dan tim, Ze soucasné statni rozpocty pocitaji s vys$Simi deficity oproti
loriskému roku;

» vysSi deficity jsou zpusobeny zvySenymi vojenskymi vydaji.

O tom, Ze loni doslo ke zvy3eni vojenskych vydaji zemi NATO, jiz informovalo mnoho ruskych i
zahrani¢nich zdroji. Na zasedani Severoatlantické rady dne 13. prosince 2023 se spojenci dohodli na
civilnim a vojenském rozpoctu NATO na rok 2024. Civilni rozpocet je stanoven na 438,1 milionu EUR a
vojensky rozpocet je stanoven na 2,03 miliardy EUR, coz ve srovnani s rokem 2023 predstavuje narlst o
18,2 % a 12,0 %.

Da se fici, Ze zaCina nové kolo zavodu ve zbrojeni ve svété (pfedchozi kola se konala béhem studené
valky v letech 1946-1991). Vojensti experti polemizuji nad tim, do jaké miry toto kolo zavodu ve zbrojeni
zvysuje riziko svétové valky a zniCeni vétSiny lidstva. Nejsem v této véci odbornik, takze se zdrzuiji
jakéhokoli hodnoceni. Ale jako ekonom mohu s pravdépodobnosti témér 100 procent predpoveédét, ze
takové kolo zavodu ve zbrojeni vyvola nové kolo inflace. Inflace v roce 2022 se navic muze zdat jako
,malé kvétiny“ ve srovnani s inflaci generovanou vojenskymi vydaiji. Ten by se mohl dokonce stat
hyperinflaci.

To mimochodem pfipominaji néktefi domaci i zahranic¢ni odbornici. Nedavno byl zvefejnén zejména
¢lanek Michaela Wilkersona ,Valka je vzdy inflacni“ . KliCova fraze ¢lanku: ,Valky vzdy vedou k inflaci. Z
tohoto pravidla neexistuji zadné vyjimky." A zde je dalSi dulezita teze: "Inflace zaostava za ménovou
expanzi o roky." Autor hovofi o Casové prodlevé, ktera nastava mezi okamzikem nezajisténé emise
penéz a zaCatkem rychlé inflaéni exploze cen.

ZkuSenosti z mnoha valek — svétovych i ob&anskych — ukazuiji, Ze prudce zvySené vojenské vydaje Ize
financovat zvySenim stavajicich dani a zavedenim novych. Ale béhem valek je tato metoda omezena (a
nékdy nebezpecna kvuli spoleCensko-politickym dusledkim), takze se stava hlavni (a nékdy i jedina)
metoda nezajisténé emise penéz, pokryvajici rozpoctové deficity. Inflace, jak autor poznamenava, je
,Skryta dan, zpocatku pro vétSinu neviditelna, protoZze kazdym rokem roste a pomalu absorbuje Uspory a
kupni silu®.

Michael Wilkerson v zasadé prevypravi zakladni pravdy u¢ebnic ekonomie minulého stoleti. Ale dnes
jsou odtamtud tyto elementarni pravdy vyhnany, nahrazeny jakymisi vagnimi neoliberalnimi uvahami, z
nichZ nelze pochopit, kde je pfi€ina a kde nasledek. A nékdy ani profesionalni politici uplné nechapou,
jaké jsou souvislosti mezi valkami (i pfipravami na valky) na jedné strané a inflaci, realnymi pfijmy a
dalSimi socioekonomickymi ukazateli na strané druhé.
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Aby bylo spojeni mezi valkami a inflaci ¢tenafi jasnéjsi, podava Michael Wilkerson pfehled
nejvyznamneéjsich valek pro obyvatele Zapadu (zejména Ameri¢any). BEhem severoamerické valky za
nezavislost od britské koruny v 18. stoleti vzrostly ceny o 350—-700 % v zavislosti na uzemi (kolonii nebo
statu) a jejich vlastni fiskalni a monetarni politice (neexistovala zadna ustfedni viada opravnéna vybirat
dané) .

Bé&hem americké obCanské valky v letech 1861-65. zvySeni cen pfesahlo 60 % a na jihu mnohem vice.
Béhem 1. svétové valky vzrostly ceny ve Spojenych statech téméf o 70 %. Béhem 2. svétove valky — vice
nez 50 %. Béhem desetileté valky ve Viethamu (zacCala v roce 1965) ceny vzrostly o 35 %, ale
nejvyraznéjSi dopady inflace nastaly v 70. letech. Ohledné vietnamské valky dodam, ze se bojovalo v
dobé, kdy platil zlaty dolarovy standard a moznost vyuZzivat ,tiskafsky lis“ americké centralni banky k

zacelovani ,rozpoctovych dér” byla omezena (obrazné fec¢eno , tento lis mél ,zlatou brzdu®).

Zajimava je uvaha autora, Ze dnes vyuziti metody nezabezpecenych emisi k financovani valek umozriuje
prodlouzit dobu trvani valek. Dfive valka skoncila, kdyZ se kotel statu vyprazdnil: ,Kdyz byly mény
podlozeny zlatem, viady se snazily vyhnout dlouhym valkam a nasili na tkor statu, protoZe valky byly
drahé a prisun penéz omezeny. Vudci poZadovali vyjednany mir a valky skoncily, kdyz byly viadni
pokladny prazdné."
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Nyni Ize prazdnou pokladnu doplnit na ukor ,inflacni dané®, aniz by se museli ptat jak lidu, tak ,zastupcu
lidu“ (tj. poslanct), ktefi jsou zbaveni jakékoli pravomoci zasahovat do otazek ,inflaéni dané® : ,....poté, co
ve 20. stoleti vSechny velké svétové mocnosti opustily zlaty standard a presly na model fiat (tj. fiat mény
podloZené pouze virou a kreditem vydavajiciho statu), zmizela pfirozena hranice valky. Dokud tiskarna
béZela, mohly by deficity naristat a mohl by se zvySit novy dluh vydavanim papirovych penéz (nebo
jejich digitalniho ekvivalentu) na placeni za probihajici konflikty. Obrovské ekonomické naklady tiSe nesou
vlastenecdti délnici a stfedni tfidy, ktefi posilaji své syny a dcery, aby obétovali sva téla a zZivoty.“

Zacatek nového kola inflace v mnoha zemich svéta je znamenim, Ze se pfipravuji na velkou valku.
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