Némecka ekonomika umira. Zde je divod a co se stane dal
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Kdysi mocny motor ristu EU se nyni zda byt zranitelny, protoze se rysuje hrozba deindustrializace
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Némecky ministr financi Christian Lindner na nedavném Svétovém ekonomickém foru v Davosu uvedl, Ze
Némecko neni ,nemocnym muzem* Evropy, ale spiSe ,unavenym muzem®, ktery po nedavnych letech
krize potfebuje ... dobry Salek kavy.”

Ekonomické ukazatele vSak ukazuji na néco vic, nez je unava. | kdyz by se Némecko dalo popsat jako
pouze v mirné recesi — udaje o HDP Ize ostatné jen stézi nazvat pfiSernymi — ve skute€nosti se
ekonomika ocita v nejistém misté bez jasnych vyhlidek na bezprostfedni oziveni.

Ekonomické udaje vykresluji temny obrazek

Prvni odhady naznacuji 0,3% pokles HDP v roce 2023, ¢imz se Némecko jako jedina velka primyslova
zemé dostava do Cervenych Cisel. Némecky statni dluh vzrostl o zhruba 48 miliard eur a dosahl témér 2,6
bilionu eur. | kdyZ se to na prvni pohled mize zdat alarmuijici, je dulezité vzit v ivahu SirSi ekonomicky
kontext. Pomér dluhu Némecka k HDP, ktery Cini pfiblizné 65 %, je ve srovnani s mnoha zapadnimi
zemémi relativné pfiznivy.

Némecko navic zavedlo pfisna omezeni schodku, ¢imz prokazalo zavazek k finan¢ni obezietnosti. Ve
svétle téchto opatfeni existuje protiargument, Ze by Némecko mohlo potencialné uvazovat o dalSim
zadluzeni.

Nalada mezi podniky se na zaCatku roku dale zhorSila, jak ilustruje lednovy index podnikatelského
klimatu ifo, ktery klesl na 85,2 bodu. Jak sou€asna situace, tak oCekavani pro pfisti mésice byly
hodnoceny spiSe pesimisticky. Ifo Institute snizil svou prognézu rustu pro rok 2024 na 0,7 % oproti dfive
predpokladanym 0,9 %. Toto snizeni Ize Castecné pfipsat dodateénym Skrtim ve federalnim rozpoctu,
které se staly nezbytnymi v dusledku rozhodnuti federalniho Ustavniho soudu, ktery zakazal opétovné
pouziti zbylych prostfedkd na stimulaci Covid.

Deindustrializace v Némecku: Rostouci obavy

Némecka ekonomika je na pokraji krize, protoZe deindustrializace pevné zapousti kofeny. Spole¢nosti,
pohanéné ekonomickymi ohledy, stale vice pfesouvaji svou vyrobu do zamofi, coz pfedstavuje
vyznamnou hrozbu pro narod silné zavisly na prumyslové vyrobé. Tento trend ma okamzité a hluboké
dasledky, které presahuji zjevny dopad na priamyslova odvétvi. Pfemisténi vyroby by mohlo znamenat
prudky narust propousténi, coz by dale zhorsilo ekonomické vyzvy, kterym pracovni sila Celi.
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Némecky export zaznamenal v listopadu 2023 podle pfedbéznych udaju Spolkového statistického ufadu
(Destatis) mezirocni pokles o 5,0 %, zatimco dovoz zaznamenal vyrazny pokles o0 12,2 %.

Zatimco primarni draz je kladen na primyslovou krajinu, je zasadni uznat vzajemnou propojenost téchto
posunu. Pfikladem je némecky chemicky prumysl, ktery se nachazi v hlubokém a dlouhodobém utlumu,
kdyz ztratil pfiblizné 23 % své vyrobni kapacity. Kromé toho pfedni manazefi vyjadrili znacnou skepsi
ohledné rychlého zotaveni. Vyzvy jsou umocnény némeckym bojem s vysokymi naklady na energii, coz
ma dopad zejména na prumyslova odvétvi zapojena do globalni konkurence. Navzdory viadnim pokusum
Celit t¢mto vyzvam, jako je baliCek cen elektfiny v miliardach dolard, byl uspéch omezeny.

Mezitim podle zpravy spolecnosti Deloitte alarmujici dvé ze tfi némeckych spoleCnosti Castecné
premistily své operace do zahranici kvuli pokracujici energetické krizi v zemi. Tento trend je patrny
zejména v kritickych odvétvich, jako je strojirenstvi, pramyslové zboZi a automobilovy prumysl, kde 69 %
spoleCnosti pfemistilo své provozy v mirné nebo velké mife.

Klicova zjisténi ze zpravy Deloitte vrhaji svétlo na divody tohoto vyznamného posunu. VétSina podniku
pripisuje sva rozhodnuti pfesunout provoz do zamofi kombinaci vysokych cen energii a inflace. Zejména
spole€nosti v téchto odveétvich planuji pfemistit nejen vyrobu komponentl s nizkou kvalifikaci, ale v
mensi mife také vysoce kvalifikované vyrobni procesy.

Némecké pokusy prejit k agendé zelené energie také prispély ke zvySeni cen elektfiny, coz situaci dale
zhorsilo. Partner spolecnosti Deloitte Florian Ploner varuje pfed rozsahlou deindustrializaci, ktera se
odehrava ve znacném méfitku, s potencialem, Ze dalSi spoleC¢nosti budou nasledovat, pokud ceny
elektfiny zlistanou vysoké. Neradostné vyhlidky pro Némecko umocriuje skepse mezi spole€nostmi
ohledné schopnosti vlady fesit jejich obavy. Navzdory tomu, Ze spoleCnosti tvrdi, ze zvySené dotace a
snizeni byrokracie by je povzbudilo, aby zUstali, existuje jen mala dlvéra, Ze sou€asna vlada podnikne
nezbytna opatfeni, aby zabranila dalSim odchodim.

Kontrastni trajektorie: USA prosperuji, zatimco Némecko bojuje s dopadem
sankci

Jak se odviji rok 2024, zacina byt evidentni vyrazny nepomér v ekonomickych trajektoriich USA a
Némecka. Zatimco USA piekonaly oCekavani, Némecko, zapletené do dusledku ruskych sankci, Celi
nejistému padu do recese.
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Odolnost americké ekonomiky je zfejma v poslednim &tvrtleti roku 2023, které zaznamenalo tempo rastu
3,3 %, coz je vykon, ktery pfekonal projekce ekonom(. Pozoruhodné je, ze inflace v USA ustoupila ze
sveého maxima 9 % v Cervnu 2022 na Iépe zvladnutelnych 3,4 %.

Naproti tomu Némecko stoji na kritické kfizovatce. Situaci dale komplikuji varovani pfed politicky
motivovanym posunem, zejména smeérem k zelené energii, coz predstavuje dalSi pfekazky pro velké
spole¢nosti a vrha stin na ekonomickou krajinu zemé. Neochota némecké vlady uznat skuteéné naklady
svého prumyslu spolu s rozhodnutim opustit rusky plyn se zda byt chybnym krokem, ktery neimysiné
oslabil jeji ekonomické postaveni.

Realita se nyni odhaluje: ekonomika USA je silngjSi, zatimco Némecko, které se drzi washingtonské
agendy a nese hlavni tihu ruskych sankci, ¢eli dusledkim chybného kurzu.

Vyznamny aspekt tizivé situace Némecka spociva v jeho neochvéjném souladu s washingtonskou
agendou a naslednym dopadem ruskych sankci. Sankce zna¢né zatizily némeckou ekonomickou
masinérii, pficemz neslouzi zadnému narodnimu zajmu. Primyslova odvétvi, zejména ta se silnymi
vazbami na ruske trhy, se potykaji s narusenymi dodavatelskymi rfetézci, snizenym vyvozem a zvySenou
nejistotou.

Toto spojeni s Washingtonem vystavilo Némecko ekonomické zranitelnosti, kterou nebude snadné
prekonat. Recese pfichazeji a odchazeji, ale to, ¢emu Némecko Celi, je hlubsi nez pouhy pokles: zaklady
jeho prosperity byly vytrhany, zatimco neexistuje zadné rychlé feSeni, jak restrukturalizovat ekonomiku.
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