Krize v americkém bankovnictvi znervéznuje evropské banky a
zvysuje riziko jejich krachu
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Evropsky bankovni sektor je znepokojen, protoze finan¢ni nestabilita ve Spojenych statech americkych
zvySuje riziko selhani bank i na starém kontinentu.

Koncem listopadu 2023 Evropska centralni banka (ECB) varovala, Ze rozvahy bank v eurozéné —
ménoveé unii 20 statd Evropské unie, které pouzivaji euro jako svou oficialni ménu — vykazuiji ,prvni
znamky stresu®, ktery se vyznacuje naristem poctu nesplaceni uvért a opozdénych splatek.

(Souvisejici: Banky v roce 2023 zrusSily vice nez 60 000 pracovnich mist — jde o nejhorSi rok pro banky od
roku 2008.)

Koncem minulého mésice agentura Reuters uvedla, Zze evropské banky Celi velké zkouSce. Investofi
poukazuji na to, Ze vydélky bank z vySSich urokovych sazeb rychle mizi a Ze jejich dlouhodobé vysoke
zisky a rekordni dividendy pro akcionare brzy skonci.

» 10, na co se divate v pfipadé evropskych bank, je 10lety inflexni bod ,“ varoval Sebastian Pirro,
investicni feditel z londynské spolecnosti Algebris Investments, ktera vlastni akcie ve vice evropskych
bankach.

,Mate zde ¢asti trhu, o kterych si myslime, Ze jsou ve velmi hlubokych problémech,” varoval Jonathan
Golan, portfoliovy manazer londynské investi¢ni spolecnosti Man Group Plc.

LStale vice a vice bank se dostavuji pod drobnohled, stale vice bank ma problémy a potencialné nékteré
banky na obou stranéach Atlantiku zkrachuji.“

Evropa je znepokojena kolapsem trhu nemovitosti v USA

Investofi jsou znepokojeni stavem trhu komer€nich nemovitosti v USA. Tato obava uz zasahla domaci
bankovni giganty jako New York Community Bancorp a vedla uz ik propadu akcii bank v celé Evropé.

\*V Némecku a Skandinavii vidime expozici komerénich nemovitosti vyjadienou jako procento hmotného
majetku v rozsahu 4, 5, 6, 7 a vice procent,\* fekl Golan.

»,Pokud si kazda z téchto bank odepise 15 centt z kazdého dolaru, ktery pujcila na komeréni nemovitosti
— coZ nefikam, Ze je presné Cislo, ale je to naprosto rozumny scénar — nejenze tyto banky ztrati rating
investicniho stupné, ale budou insolventni*.

Prvni znamky potencialnich otfest evropského bankovniho sektoru se jiz objevuiji.

Dluhopisy, které nedavno vydali némecti véfitelé zaméfeni na nemovitosti, klesly ve druném unorovém
tydnu poté, co analytici Morgan Stanley doporucili klientlim prodat prioritni dluhopisy vydané bankou
Deutsche Pfandbriefbank, ktera se specializuje na nemovitosti.
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Vyznamné evropské banky, jejichz americké pujcky na komeréni nemovitosti tvofi jedno procento nebo
meéné jejich aktiv, pravdépodobné nebudou vyrazné ohrozeny né&jakymi vétSimi narusenimi amerického
trhu s nemovitostmi. Patfi mezi né némecka Deutsche Bank AG, HSBC Holdings Plc ve Spojeném
kralovstvi a BNP Paribas SA ve Francii.

Finan¢ni analytici Bloomberg Intelligence vSak varuji, ze mnohé banky maji vys$si procenta aktiv viozena
do americkych Uvérd na komeréni nemovitosti. Pro Pfandbriefbank je to 10 procent. Pro Aareal Bank v
jiznim stfednim Némecku je to 16 procent.

Navzdory této nervozité Golan véfi, Ze Casti bankovniho sektoru pravdépodobné preZiji ¢i dokonce budou
v krizi prosperovat. Tyka se to zejména bank v mensSich jurisdikcich, kde je trh koncentrovangjsi mezi
hrstku velkych korporaci a kde jsou marze pravdépodobné vySsi.

Poznamenal, Zze néktefi véfitelé ze stfedni a vychodni Evropy, jakoz i nékteré specializované banky ve
Velké Britanii, které nesoutézi na stejném trhu s komercnimi uvéry na nemovitosti v USA s velkymi hradi,
by mohli vyjit z mozné krize relativné bez ujmy.

~Existuje nékolik velmi silnych instituci, které maji mirnou expozici vic¢i komerénim nemovitostem,
diferencované obchodni modely, vysokou ziskovost, solventnost a likviditu,“ fekl Golan.

,Pravé v téchto oblastech nachazime atraktivni pfilezitosti.”

Prohlédnéte si nasledujici video od Johna Williamse ohledné Sifeni bankovni krize v Americe (v
anglicting):
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