Breznové Silenstvi: Spojené staty a realitni bublina
pripravena k celosvétovému vybuchu
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Finanéni analytici to jiz nazyvaji bfeznové Silenstvi. V pondéli 11. brezna objevime
velky ekonomicky blaf amerického bankovniho systému. VSechny oc¢i jsou upfreny
na Wall Street, kde je mezi velkymi zpravami poslednich hodin zvyraznéna velka
kratka sazka na cenné papiry americkych regionalnich bank. Krize je jako vzdy pro
nékoho dobra: protagonisté kratkych prodeji vydélali od zacatku roku 2024 témér
1 miliardu dolard.

Désiva je nova realitni bublina. Panuji obavy z opakovani krize z roku 2008, ale s jesté
realitni krize 2.0 si v mi€eni médii jiz zaCala vyzadat obéti také na starém kontinentu
(Signa v Rakousku), poté, co si v Japonsku vyZzadala svou prvni kolapsem Aozora Bank.

Navic komentar Roberta Rivy, partnera divize realitniho trhu advokatni kancelare Cole
Schotz, neni pfiznivy:

,VEéFim, Ze expozice na trhu komercénich nemovitosti (CRE) ovlivhi mnohem vice bank.*

Pro Rivu ve skutecCnosti ,toto neni néco, co by bylo omezeno na nékoho, kdo mozna déla
stejné chyby jako Lehman Brothers o 15 let pozdgji. To je problém, ktery se tyka celého
sektoru.”

Ale co se déje na Wall Street pravé ted'? Regionalni banky, vystavené realitnimu trhu,
skoncily v hledacku spekulaci. Kratky utok zacal v dusledku problémd, které postihly
americkou regionalni banku New York Community Bancorp (NYCB), obét jejiho vystaveni
problémUm amerického trhu komercnich nemovitosti. Vyprodeje Ize vysvétlit také
prichodem kli¢ového data pro bankovni systém Spojenych stata: pFistiho pondéli 11.
bfezna 2024, coz odpovida datu vyprSeni rezimu, ktery Fed spustil pravé s cilem zajistit
banky USA. Problém, ktery rozpoutava zufivost kratkych prodejcu proti cennym papiriim
regionalnich bank v USA, je shrnut ve zkratce BTFP, coz je zkratka pro Bank Term
Funding Program: je to plan, ktery vychrlil Federalni rezervni systém pod vedenim
americké centralni banky. prezidentem Jeromem Powellem. Program aktivoval Fed v
reakci na americkou bankovni krizi, ktera vypukla v bfeznu 2023 kolapsem tFi
regionalnich bank: Signature, Silvergate a Silicon Valley Bank (SVB).

K tomuto krachu doslo uprostfed zvySovani urokovych sazeb, které Fed Jeroma Powella
nadale spoustél, aby srazil na kolena pfiliS vysokou inflaci ve Spojenych statech. Nebyla
to nahoda. Pravé ta opakované ohlasovana ménova zpfisnéni nahlodala hodnotu
americkych statnich dluhopist, které banky nashromazdily a které néjakou dobu
stagnovaly v jejich rozvahach.
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Pravé krach SVB dne 10. bfezna 2023 spustil fenomén bank run, tedy banky fizené
nékolika americkymi majiteli ucta, ktefi, zachvaceni uzkosti z toho, Ze nebudou moci vidét
navraceni svych uspor, spustili fenomén uniku vklady.

Zastaveni BTFP, oCekavané na pristi pondéli 11. bfezna, ocCividné pfipravi uvérové
instituce o moznost ziskat levné financovani od Fedu, ¢imz se zvysi naklady na pfistup k
financovani na ukor ziskovych marzi. . To znamena, Zze americké banky, aby se ochranily,
by se mohly rozhodnout uvalit vy$8i urokové sazby na pujcky, které poskytuji svym
zakaznikum, nebo zpfisnit uvérové kohoutky, coz by poskodilo ekonomiku. Regionalni
banky vyuzivaji schéma BTFP v hodnoté témér 180 miliard dolarti tydné. Lavina penéz
prichazejicich odnikud, v zemi na pokraji platebni neschopnosti: americky verejny dluh
prolomil strop 34 bilion a kazdych 100 dni roste o bilion, bez ménovych emisi
provozovanych pomoci mimeografickych pfistroju.

Zatimco tedy technologické akcie na Wall Street shrabnou zisky a diky neustalym
zpétnym odkuplim stale rostou, jsou taci, ktefi biji na poplach ohledné soucasné a
budouci udrzitelnosti finanéniho ekonomického systému USA.

Zde je to, co Martin Armstrong, ekonom prosluly sledovanim ¢asovych fad a
ekonomickych cykll pomoci svych prediktivnich model(, pise: ,Novy billboard spustény
na Times Square v New Yorku bije na poplach ohledné rostouci americké dluhové

krize. ,Bojite se statniho dluhu? Méli byste byt.“ Statni dluh USA na zaCatku roku presahl
34 biliond dolart a nadale roste kvuli masivnim vydajovym bali¢kim. Nyni, kdyz se
Amerika zavazala financovat dvé rozsahlé valky a vice nez 7,2 miliont novych migrantd,
bude Amerika i nadale klesat hloubé&ji do diry.

Armstrong poukazuje na jasny rozpor ve zpusobu jednani americké vlady. Zatimco realna
ekonomika jde stranou, ministerstvo zahranici nadale rozdava miliardové bonusy na
podporu zastupnych valek:

L~Pramérny ¢lovék si neuvédomuje, Ze tyto ,bezplatné” balicky pomoci Ukrajiné, Izraeli,
Tchaj-wanu, migrantam, klimatickym zménam atd. jsou na ukor americkych dariovych
poplatniki. Za vSechna tato opatreni platite. Vlada zvysSila a bude zvySovat dané, aby
mohla financovat tato fiskalni opatreni, ale nikdy neziska dostatek prijma od lidi na
pokryti jejich vydaja.

Nékdo by samoziejmé mohl namitnout, Ze Armstrong je zaujaty pozorovatel. Obratme se
tedy na ty, ktefi viadnou americkému financnimu establishmentu, na guvernéra Fedu
Jerome Powella: ,Z dlouhodobého hlediska jsou USA na neudrzitelné fiskalni

cesté. Americka federalni vlada je na neudrzitelné fiskalni cesté a to jen znamena, ze
dluh roste rychleji nez ekonomika. Powell nakonec varoval a pozdéji dodal: ,Ve
skute€nosti si pljcujeme od budoucich generaci.

Jakkoli neokonzervativni/sionisti¢ti ideologové jako Robert Kagan piSi o jedinecné
nevyhnutelnosti amerického svétového radu, mezi obyvatelstvem USA je jasny pocit, Ze
tato zemé nema budoucnost. Dokazuje to situace velkych americkych mést,
neschopnych pokryt své naklady a primarni sluzby socialni pomoci.
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Studie Truth in Accounting (TIA) odhalila, ze 70 % nejvétSich americkych mést se ve
fiskalnim roce 2022 dostalo do deficitu. Ze 75 studovanych mést 53 jednoduse nemélo
financni prostfedky na zaplaceni svych uctl. Studie zjistila, ze celkovy dluh mezi 75
mésty dosahl 288 miliard dolar(i a navzdory sdilenym aktiviim ve vysi 307,4 miliardy
dolard méla mésta 595,3 miliardy dolart v nefinancovanych penzijnich planech.

Dlchody a zdravotni péce byly hlavnimi problémy zatéZujicimi americka mésta dlouho
predtim, nez Washington pozadoval od dafiovych poplatniku, aby financovali 7+ miliont
novych nelegalnich obyvatel. Jak zprava poznamenava: ,Nejbé&znéjSim ucetnim trikem,
ktery mésta pouzivaji k podhodnoceni vladnich nakladu, neni zahrnuti skute¢nych
kompenzacnich nakladu. Mésta poskytuji zaméstnancim platy a zaméstnanecké vyhody,
jako je zdravotni péce, Zivotni pojisténi a penze. Zatimco penze a dalSi naklady po
skonceni pracovniho poméru, jako je zdravotni péce, nebudou vyplaceny, dokud
zaméstnanci neodejdou, stale pfedstavuji aktualni kompenzaéni naklady ziskané a
vynaloZené béhem jejich funk&niho obdobi.*

Volebni kampan, ktera skonci v prvnim listopadovém tydnu, zUstava v pozadi. Trump a
Biden jsou dvé strany téZe mince. Krize ve Spojenych statech je mnohem vrstevnatéjsi a
hlubsi, nez by se mohlo zdat ze surrealistického soupefeni mezi dvéma stars§imi
uchazedi.

Je velmi vysoké riziko, ze Evropa vzdy zaplati naklady na tyto posledni zbytky
amerického imperialismu. Protoze vojenska pozice Washingtonu na horkych
frontach geopolitiky, od stiredni Evropy po Rudé moie, ma velmi specifickou
konotaci: tlacit vpred spojence EU, pokusit se definitivné zpretrhat vazby mezi
dvéma periferiemi Euroasijského srdce. Mozna je to jen nahoda, ale takhle
vypuknou svétové konflikty.

Autor: Piero Messina

3/3



