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Modelové simulace, které provedl Bloomberg Economics, ukazuiji, ze statni dluh
Spojenych statt, ktery uz je na urovni roéniho HDP, stale poroste.

Nejnoveéjsi progndzy Rozpodtového ufadu Kongresu CBO opakuiji jiz mnohokrat
vyslovené varovani: Trajektorie zadluzovani vlady USA je neudrzitelna. Washington, ktery
se soustfedi na letoSni volby, neni jen neochotny jednat, ale tento problém zcela ignoruje,
varuje redakcni uvodnik agentury Bloomberg.

Je to pfitom jesté horSi. Bloomberg nabizi Cisla, ktera prekracuji pohled kongresove
instituce, udajné pfilis optimistické. CBO vychazi z pfedstavy, Ze sou€asna statni
zadluzenost Spojenych statl blizka jejich jednomu roénimu HDP, tedy 25 biliont dolard,
se dostane roku 2034 na 116 procent HDP, nejvys od konce 2. svétové valky.

To v8ak nepocita s nastupem Donalda Trumpa do funkce prezidenta, ktery zachova
sniZeni dani zavedené jeho administrativou roku 2017. Platnost tohoto snizeni by jinak
skoncila v pfistim roce. OCekavalo se take, Ze obrovské americké zbrojni naklady ke
konci pfedpovidaného obdobi relativhé poklesnou, to znamena, ze se snizi jejich podil na
HDP. Jenze mezinarodni napéti roste. Redakcni uvodnik agentury Bloomberg potvrzuje
varovani pred fiskalnim kolapsem Spojenych statl a vyzyva politiky, at' s tim néco udélaji.

https://www.bloomberg.com/opinion/articles/2024-04-11/us-public-debt-points-to-eventual-

fiscal-breakdown

Uvedené varovani se netyka rizika, Ze Spojené staty nebudou mit pokrytu ¢ast provozu
federalnich instituci viibec Zadnym rozpoc&tem, protoZze kongresova jednani na toto téma
postupuiji v pFiskocich na posledni chvili a feSi jen nékolik pFistich mésicu. Vazne také
vojenska pomoc Ukrajiné ve vysi 60 miliard dolar(, ale to je Ctvrtina jednoho procenta
HDP, pod urovni statistické chyby.

Dulezit&jsi jsou celkova Cisla o hospodarském rlstu a obchodni vyméné, dané, uroky,
kurz dolaru, celkové rozpoctove vydaje. Pfedpovédi vSech téchto veli€in jsou tézké
(zvlasté jde-li o budoucnost, jak kdysi nékdo vtipné poznamenal). MuZeme tfeba
upozornit na rozpad globalizace, kde si USA nedokazZou poradit s rlistem technologické
urovné Ciny, nebo na dedolarizaci, ktera nabira tempo nejen v Asii a v obchodech s
Ruskem, ale i na Blizkém vychodé a v Latinské Americe.

Svét se rozdéluje, ale jinak, nez by si USA praly — na jedné strané je 40 spojencll a na
druhé dvé stovky zemi svéta, které nesdileji americkou snahu izolovat Rusko. Obtizné
predpovéditelné jsou ceny energii, protoze sili snaha USA i EU celné omezit dovozy
Cinskych solarnich panelu a elektrickych aut, zatimco vyvoj v oblasti Perského zalivu
nahrava vyhlidce ropné krize. Nevime, co s nami udéla klima, jehoz vykyvy jsou stale
divoCejsi.
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Proto ekonomicky utvar agentury — Bloomberg Economics — proved| simulaci milionu
nejruznéjSich kombinaci pFistiho vyvoje s proménami obtizné predpovéditelnych prvki
makroekonomické hry (stochasticka simulace). Vysledek? V 90 procentech pfipadl podil
dluhu na HDP béhem pfisti dekady poroste, coz je neudrzitelné. Nejhorsich 5 % pfFipadu
mifi k zadluzenosti roku 2034 nad 139 % HDP s tendenci dalSiho rastu. S timhle se
prosté musi politici poprat, jinak to Spatné dopadne.

Bidenova administrativa slibuje zvySeni dani pro korporace a nejbohatsi skupinu
danfiovych poplatniku. Ted vSak nema silu na mensi véci a roste pochybnost, jak dlouho
tady bude. Pfedstih Donalda Trumpa ve volebnich preferencich se v poslednim obdobi
snizil, znovu je to o fous.

V pondeéli jde Trump pred soud kvali nakladnému utiSeni pornohvézdy Storm Daniels.

S tou mél cosi mit roku 2006 (on to popira), ale roku 2016 se to mélo vytahnout, aby mu
to rozvratilo volebni kampan. Vytahl tedy zklidiujici prachy. Sahl vSak pfitom do
volebniho fondu a porusil zakon dokonce v trestni véci. Pfedstupuje tak pred trestni senat
jako prvni byvaly prezident v celé americké historii.

Trump oznacuje pripad za politicky, podobné jako civilni pfi o udajném nadhodnocovani
majetku Trump Organisation pro potfeby jednani s bankami. Ted ma zaplatit kauci pul
miliardy dolaru, aby se viibec mohl odvolat k samosoudci! To je pomalu spravedinost jak
na frontové linii, kde ma vojensky soud — jak napsal Karel Havlicek Borovsky — v§echny
paragrafy v jedné patrontasi.

Soudy zatim Trumpovi u voli€¢l vZzdycky pomohly, takze jeho nastup do funkce je snaze
predpovéditelna veli€ina nez jiné. Ale ve fiskalnich zalezZitostech vic zavisi na Kongresu
nez na prezidentech. V kazdém staté unie dopadnou volby trochu jinak a mohou tak
vznikat zcela jiné koalice nez kolem prezidenta a okolni washingtonské baziné.

Od Trumpa se oCekava, Ze zachova snizeni dani, ale jeho Republikani ted poZaduji také
snizeni vydaju. Kdyz se povede oboji, tfeba to néjak plujde. Pokud jde o uspory, ma to
vSak byt zafez do krve. Federalni nemandatorni vydaje by mély zistat pod 1,5 bilionem
dolart, tedy na 6 procentech HDP a jejich pfisti rist nesmi pfesahnout inflaci. To mifi na
vydaje na obranu, Skolstvi, zdravotnicky vyzkum nebo na resort spravedinosti.

Zrusily by se nevyc€erpané rezervy z covidového fondu, ale taky planované navyseni
prostfedku pro financni urady, tedy zlepSeni danového vybéru. Podstatné vétsi usporu by
pfineslo zruSeni Bidenova zakona o snizeni studentského dluhu, kde to déla pul bilionu
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dolar(l za deset let. A dalSich pul bilionu ma vynést zruSeni dafiovych ulev pro Cistou
energii. Setfilo by se i na socialni pomoci ddrazn&jsim vyzadovanim hledani prace.

Jak je vidét, rozpocCet Spojenych statl stoji pfed spleti klikatych stezek, o kterych neni
jasné, kam vedou. Jasné je to jen politicky — kdyz Biden kyvne, dava hlavu na Spalek.
Tfeba jesté néco vymysli.

Napfriklad, kdyby zastavil valku na Ukrajing, kterou by Trump ukondil, jak fika, ,za 24
hodin“ ... Rozpo¢tu mozna pomuze jen nepatrné, ale lidstvu obrovsky. A mozna i ta
perspektiva USA by najednou vypadala trochu jinak.

Zbynék Fiala
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