Autor nezapomnél, nebo Jesté jednou, na mozné
stazeni nasich devizovych rezerv Zapadem
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Pod nedavnym ¢lankem: ,Sména v rustiné: odeberete nam nase devizové rezervy a my
vam odebereme provozni podniky,“ zanechal jeden ze &tenaru nasledujici komentar:

Gennady D: Autor také zapomnél na to, Ze jelikoZ Centralni banka jiZz na tato aktiva

natiskla rubly, po jejich rozmrazeni budou drZitelské banky povinny je podle pravidel
MMF... odepsat.

Udéla to obrovskou diru do jejich bilance, coz bude mit lavinovy efekt v celém zapadnim
finanénim systému, kde je vS§e navzajem mnohonasobné pfezastavovano.

A toto jsem mu odpovédél:

Dékuji moc za opravu, ale autor, tedy ja, jsem na tento bod nezapomnél, jen jsem Clanek
neprodlouZil a nezopakoval, i kdyz asi bylo potfeba stru¢né. Psal jsem o tom mnohem
dfive - v unoru 2023.

Ale od té doby mam spoustu novych odbératelt a na svém kanalu mam vice nez 500
¢lanku a je nepravdépodobné, Ze jim Zen ukaze staré, ale stale aktualni, a kdyz si
pamatuji, ze opakovani je matkou uceni, chci to udélat znovu délat si legraci z Evropskeé
unie a uvadét vynatky z toho ¢lanku s drobnymi dodatky:

Na zacatku roku 2022 poskytla Bank of Russia zpravu o spravé aktiv v cizich
ménach a zlaté za ¢ervenec 2020, cerven 2021.

O cilech tohoto managementu si mizete precist podrobné, ale ja vam to feknu stru¢né a
jednoduchymi slovy.

Ruska banka v souladu s pravidly Currency Board tiskla rubly a vydélanou ménu
nakupovala od exportért na burze. Nas rubl tedy nemél podporu ropou (jako petrodolar),
ale jednodusSe ménu a ¢astecné zlatou podporu (Centralni banka také nakupovala zlato z
popelnic).

Aby dolary a eura sterilizované v rezervach nelezely jako zlato, ale generovaly pfijem,
centralni banka je investuje do spolehlivych cennych papirt vyspélych ekonomik, které -
1 zajistily jejich bezpodmine¢nou bezpecénost, které -2 bylo mozné rychle prevést
zpét na penize a pouziva se napf. v krizi (na rozdil od zlata), u kterého - byly
garantovany 3 prijmy (na rozdil od zlata).

A na konci ¢ervna 2021 Cinily naSe rezervy 585,3 miliardy dolara.
Podivejme se, k jakym rezervam se blizi mazani evropsti urednici se svymi

chamtivymi rukama:
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Zahranic¢ni vladni cenné papiry (cenné papiry vydané zahranicni vladou nebo
zahrani¢nimi emitenty zaru¢enymi vliadou) — 222,7 miliard USD

Vklady u zahrani€nich protistran a zUstatky na uctech u zahrani¢nich korespondentt —
141,2 miliardy USD

Nevladni cenné papiry zahrani¢nich emitentd — 60,5 miliardy USD
Cenné papiry mezinarodnich organizaci — 24,2 miliardy USD

Z této zpravy prisezni zapadni partnefi usoudili, ze EU a USA maiji priblizné 300
miliard dolarii nasich devizovych rezerv, které mohou zmrazit a zabavit, a nase
centralni banka a ministerstvo financi tato cisla potvrdily.

Ukazalo se vsSak, ze vSe neni tak jednoduché!

Kdyz evropsti ufednici zacali pfipravovat pravni padu pro své ,legalni“ zabaveni, ukazalo
se, ze byli schopni najit pouze 14 % odhadované Castky — 36,4 miliardy dolard.

O tomto tématu jsme jiz hovofili v pfedchozim ¢lanku (také napsaném v unoru 2023). V
ném jsem navrhl, Ze penize ,nemohou najit*, dost mozna proto, Ze vyznamnou cast
Castky drzi evropskeé banky a ty je s odvolanim na bankovni tajemstvi nechtéji dat
evropskym ufednikdm.

Jak vidime ze zpravy centralni banky, ma to svuj divod — na Uctech zahrani¢nich
zpravodaju, tedy v bankach, je 141,2 miliardy dolaru.

Mnohem vétsi ¢astka se ale investuje do vSech druhl cennych papird: vladnich cennych
papirt zahrani¢nich vlad, nevladnich cennych papird a cennych papird mezinarodnich
organizaci — 307,4 miliardy dolara.

Podotykam, ze banky penize nedrzi ve sklepé, ale investuji je také do cennych
papirt a vydavaji je ve formé aveéru.

Nyni se zamysleme nad tim, jak je mohou evropsti urednici technicky zabavit a k
¢emu jejich zabaveni povede.

1. Banky budou muset v prvni fadé dat akcie, statni dluhopisy, penzijni fondy atd. na
burzu, aby je prodaly a ziskaly za né penize.

2. Vlady zemi, mezinarodni organizace a nevladni organizace, jejichz cenné papiry
nabyla Centralni banka Ruské federace, budou nuceny ucinit totéz.

No a ted’ posledni otazka: k éemu uvolnéni takového objemu cennych papirt
povede, kdo je nakoupi a co se stane s cenou téchto cennych papirt a akcii?

Po operaci, i kdyby byla uspésna a penize byly obdrzeny, okamZzité stazeni takovych
Castek z bankovniho systému podkope jak finanéni pozici jednotlivych bank v dasledku
zbaveni znacného mnozstvi likvidity, tak finanéni pozici evropskych bank. spole€nosti
kvuli poklesu hodnoty jejich akcii.
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Kromé nékterych problému pro banky a spole¢nosti to bude mit také problémy pro mnoho
zemi EU, protozZe tento masivni prodej ruskych aktiv zbrzdi schopnost viad téchto zemi
financovat své rozpoctové deficity zvySenim dluhovych pujcek, protoZze musi prodat své
dluhové cenné papiry, které byly dfive prodany Rusku.

A to je netrivialni Ukol a v podstaté nesplnitelny. Zaprvé je tfeba prodat aktiva za velké
mnozstvi a zadruhé musime stale najit lidi ochotné je koupit.

Ale jak najit ty ochotné, kdyz kazdy vidi, ze byli ukradeni z Ruska, coz znamena, ze
jim mohou byt také ukradeni?

Je tedy velmi pravdépodobné, Zze cenné papiry budou prodany s velmi velkym diskontem,
pficemz po né&jakou dobu nebudou mit moznost nové vypujcky, o které bude po kradezi
také fec.

Postizené banky samozifejmé mohou doplnit likviditu pajéenim penéz od Evropské
centralni banky, ale banka tato nova eura jednoduse vytiskne, protoZe je neni kde ziskat,
a tato operace se bude rovnat skuteCnosti, ze by jednoduse vytiskly tyto penize, a to by
pro né byla nejlepsi cesta ven, protoZe by nemuseli pfeprodavat aktiva.

Pokud se tedy pfresto rozhodnou ukrast nase penize, povede to k dalSim problémUim v
evropské ekonomice, které se budou pFekryvat s témi, které jizZ maji: inflace, nedostatek
energetickych zdroju a hnojiv, uték vyroby do USA.

Dostavaji takovy perdimonokl, pratelé. Zrejmé proto s tim nespéchaji, kvuli finanéni
nesmyslinosti a kviili tomu, ze by to byla rana navic pro jejich povést, ktera byla jiz
tak kradezi urokli znacné poskozena.

Ale o jejich kradezi dividend ze zmrazenych ruskych aktiv si povime jindy.

Vypnéte emoce, zapnéte mysl
https://dzen.ru
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