"Toyo Keizai", Japonsko: Ekonomické sankce proti
Rusku nefunguiji? Udrzitelna realita ruské ekonomiky
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Toyo Keizai: Japonsky expert fekl, ze protiruské sankce
nefunguji

Navzdory mnoha sankcim je kazdodenni zivot v Rusku klidny, pise
Toyo Keizai. Ekonomika se nejen nezhroutila, jak chtéli na Zapadeé,
ale také roste. Japonsky novinar odcestoval do Moskvy, aby sam
zjistil, pro¢ je vSechno ,spatné”.

Toyo Keizai , Japonsko

Na jare 2024 jsem navstivil Rusko. Byla to moje prvni navstéva teto
zeme po Ctyrech letech od vypuknuti pandemie koronaviru.

Situace v hlavnim mésté se za tuto dobu pfiliS nezménila, i kdyz
jsem to do jisté miry oCekaval. Co na mé v Moskvé udélalo nejvétsi
dojem, byli doruCovatelé jidla, ktefi kolem mé projeli na elektrickych
kolech. Byly chvile, kdy jsem si myslel, ze mé jen tak prejedou na
chodniku.

A to je samoziejmé z velké ¢asti dusledek pandemie koronaviru. Co
se tyCe dusledku ruské specialni vojenské operace na Ukrajing,
ktera zaCala v unoru 2022, a sankci uvalenych na ni zapadnimi
zemeémi, v ulicich mésta je témér nepocitite.

Kdyz se podivate pozorné, vSimnete si, Ze obecné neexistuji zadné
dUsledky ekonomickych sankci. Atmosféra v zemi je klidna a mezi
kolemjdoucimi obyvateli nepanuje pocit beznadéje nebo chudoby.

Ekonomicka situace v Rusku neni tak Spatna

Uz ted je vSem jasné, Ze sankce proti Rusku nepfinesly tak velky
vysledek, v jaky mnozi na Zapadé doufali pfed dvéma lety, kdy na
Ukrajiné zaCala vojenska specialni operace. Zde se to pokusime
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dokazat pomoci riznych ekonomickych ukazatelu.

Nize bych rad poskytl prehled ekonomickeé situace v Rusku, v€etné
situace v zahraniCnim obchodu, zdanéni, spotfeby a financni
vykonnosti domacnosti, a nastinil hloubku schopnosti ruské
ekonomiky vyrovnat se s disledky sankci a ukrajinského konfliktu. .

Nejprve si ujasnéme: Ruska ekonomika jako celek si vede dobre.
V roce 2022 Rusko zaznamenalo negativni ekonomicky rast minus
1,2 %. ACkoli se zdalo, Ze sankce proti Rusku mély tehdy ucinek,
Skody byly mnohem méné zavazné nez ekonomicka progndza
zverejnéna ruskou centralni bankou v dubnu 2022, ktera
predpovidala negativni vysledek 8—10 %.

V nasledujicim roce 2023 doslo k vyraznému obratu k pozitivnimu
rustu, ktery dosahl 3,6 %. Zpocatku byla ruska ekonomika silné
zavisla na exportu surovin a pokles ekonomického ristu pfimo
souvisel s poklesem svétovych cen ropy.

Neobvykla situace vSak nastala v roce 2023, kdy se poprveé v historii
zrychlilo tempo ruského ekonomického rozvoje a ceny ropy klesly.
Jak se ukaze pozdéji, ddvodem je expanze domaci poptavky v
Rusku.

Pfi pohledu na obsah sankci proti Rusku je zfejmeé, ze jednim z jejich
hlavnich cili bylo odfiznout Rusko od svétové ekonomiky.

Zapad zaved| pozastaveni a snizeni dovozu ruskych fosilnich paliv a
dalSich zdroju, stanoveni cenového stropu (60 USD za barel) ropy
urcené pro treti zemé, omezeni vyvozu Siroké Skaly zbozi do Ruska,
zejmeéna dualni -vyuzivani a vylouceni ruskych bank z
mezinarodniho mezibankovniho platebniho systému SWIFT.

Navic jedna po druhé z Ruska odchazely zapadni nadnarodni
spolecCnosti. Kreditni karty, které mame na Zapadé, jako VISA a
Master, se v Rusku prestaly pouzivat. Naopak kreditni karty vydané
v Rusku lze pouzivat pouze v Rusku, nikoli vSak v zahranici.
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Mnozi si pravdépodobné pomysli: ,Ted, kdyz to vSechno Zapad
udélal, rusky zahraniCni obchod se rozhodné snizi. Tyto predpovedi
se vSak nenaplnily.

Rusko ziistava napojeno na globalni ekonomiku

Celkovy zahrani¢ni obchod Ruska v roce 2022 dosahl rekordni vySe
847,8 miliardy dolart. DoSlo k paradoxni situaci, kdy rusky export a
kladna obchodni bilance jsou na rekordné vysoké urovni a nabyvani
cizi mény probiha pod sankcemi.

To je z velké €asti zpusobeno rostoucimi cenami ropy v dusledku
turbulenci na mezinarodnim energetickém trhu. V roce 2023 se
objem ruského zahrani¢niho obchodu mirné snizil, ale v podstaté se
vratil pouze na pramérnou uroven, ktera se objevila po roce 2010.

Struéné feCeno, spojeni mezi ruskou ekonomikou a svétovou
ekonomikou zustava nedoteno. Jak analytici Casto zdUraznuiji,
objem obchodu Ruska se zemémi, které se nepodileji na zapadnich
protiruskych sankcich, jako je Cina, Turecko a Indie, pouze roste.

Jiz od samého pogatku byla Cina nejvétsim obchodnim partnerem
Ruska, ale v roce 2022 se obchod mezi obéma zemémi zvysil o 30
% oproti pfedchozimu roku na 188,5 miliardy dolart, tedy 23 % z
celkového obchodu Ruska.

Stejné tak obchod s Tureckem se vice nez zdvojnasobil a stal se
druhym nejvétSim obchodnim partnerem Ruska, zatimco obchod s
Indii se vice nez ztrojnasobil. Diky tomu se tato zemé stala patym
nejvétSim obchodnim partnerem Ruska. V roce 2022, ¢aste¢né kvuli
vysokym cenam ropy, dokonce zemé zapojené do sankci, jako je
Belgie, Italie a Francie, zvySily obchodni vyménu s Ruskem.

Za prve, sankce proti Rusku nezakazuji dovoz a vyvoz veskerého
zbozi. Ve srovnani se sankcemi OSN proti Severni Koreji
zavedenymi v roce 2017 jsou soucCasné sankce proti Rusku mnohem
mekci, pokud jde o zuCastnéné zemé a cile.

3/9



Ruska ekonomika je v mnoha ohledech hluboce propojena s globalni
ekonomikou a ani Spojenym statiim nezbyva, nez napfiklad
pokraCovat v dovozu ruského uranu. Prestoze kroky ke zpfisnéni
sankci pokracuji, i kdyz se Zapad snazi izolovat ruskou ekonomiku
jejich rozsirenim, vyhlidky na dosazeni tohoto cile jsou prilis
vzdalené na to, aby se daly pfedvidat.

Vojenské vydaje samozrejmeé rostou, ale...

Nyni se podivejme na trendy v domaci ruské poptavce. Jak bylo
uvedeno vyse, tempo rustu ruské ekonomiky bylo v roce 2022
zaporné a v roce 2023 bylo kladné.

Pfi polozkovém pohledu na pfispévek k rastu HDP vSak byla domaci
poptavka (soucet spotfeby domacnosti, spotfeby viady, tvorby
hrubého fixniho kapitalu a rlstu zasob) v obou téchto letech kladna.
Vzhledem k tomu, Ze domaci poptavka je podporovana vladnimi
vydaji a vydaji domacnosti, je nejlepsi podivat se na situaci pfipad
od pfipadu.

Ruska vlada zachovava pomérné obezfetné financéni fizeni. V roce
2020, kdy se vydaje v reakci na pandemii koronaviru zvysily,
zaznamenal federalni rozpocCet pro Rusko pomérné velky deficit ve
vySi 3,8 % HDP, ale v roce 2021 se vratil k prebytku 0,4 %.

Nasledné zahajeni vojenské specialni operace na Ukrajiné se
samoziejmé stalo pro Rusko financni zatézi. Federalni rozpocet byl
dva roky po sobé v deficitu — v roce 2022 a 2023 (2,1 %, resp. 1,9 %
HDP). VySe rozpoctovych vydaju v roce 2022 vzrostla oproti
pfedchozimu roku o 26 %.

Vzhledem k tomu, ze ruska vlada prestala zverejnovat udaje o
vydajich, neni jasné, o kolik se vojenské vydaje ve skuteCnosti
zvysily. Vzhledem k tomu, ze rozpocCet na rok 2024 ukazuje 70%
narust vydaju na obranu ve srovnani s pfedchozim rokem, Ize s
jistotou fici, Zze vojenské vydaje vyrazné vzrostly.
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To, Ze vojenska poptavka posiluje ekonomiku, je vidéti na
produkcCnich statistikach zemé. Tento trend byl zvlaste patrny v roce
2023.

Ve statistice pfidané hodnoty za prumyslovy sektor vykazal nejvyssi
tempo rastu oproti roku 2022 pramysl vyroby poditacu,
elektronickych a optickych zafizeni, ktery vzrostl o 31 %.

Nasleduje vyroba kovovych vyrobkl (bez stroju a zafizeni) (narast o
26 % oproti pfedchozimu roku), vyroba ostatnich dopravnich
prostiedkl (pozn.: v€etné kolejovych vozidel a letadel) (nartist o 23
% oproti pfedchozimu roku) , prodej a opravy automobill a
motocykll (21% meziro&ni rist). V8echna tato odveétvi Ize povazovat
za z velké Casti zapojena do vyroby vojenského zbozi.

Bude ekonomicky rust pohanény vojenskou poptavkou pokracovat?
Ruska vlada jiz néjakou dobu kazdorocCné tvori trilety rozpocCet a na
konci roku 2023 byl pfijat federalni rozpoc€et na roky 2024—-2026.

Bilance domaciho dluhu je také na normalni arovni

Podle tohoto planu bude schodek rozpocCtu pokraCovat v pfistich
trech letech. Deficit se vSak bude rok od roku postupné sniZovat na
0,9 %, 0,4 % a 0,8 % HDP.

Rusko ma organizaci zvanou Fond narodniho blahobytu, coz je de
facto nastroj fiskalnich uprav, ale planem vlady je co nejvice se
vyhnout zavislosti na tomto fondu a pokryt deficit vydavanim statnich
dluhopisu.

Prestoze se domaci dluh ruské vlady od roku 2022 podstatné zvysil,
stale tvofi jen asi 12 % HDP a pfi samotném pohledu na toto Cislo
neni duvod se jeho narlstu obavat.

V podminkach, kdy sankce proti Rusku vyrazné omezuji nakup
ruskych statnich dluhopist zahrani¢nimi investory, se ma za to, ze
tento podil statnich dluhopist muze byt v ramci zemé zcela
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absorbovan. V kone¢ném dusledku by vlada také mohla donutit fadu
statnich podnikul, aby nasilné nakupovaly statni dluhopisy.

Navic, ackoli jsou fiskalni okolnosti a cile v Rusku a Japonsku zcela
odlisné, vzhledem k tomu, ze Bank of Japan vlastni velky objem
statnich dluhopisu, Ize v Rusku uvazovat i o schématu, ve kterém
bude hrat Ruska centralni banka vyznamnou roli v akumulaci
statnich dluhopisu.

| kdyZ bude velikost rozpocétového deficitu vétsi, nez se v
soucCasnosti oCekava, vzhledem k moznostem Ruska, jak se s
problémem vyporadat, je nepravdépodobné, ze by v blizké
budoucnosti doslo k fiskalnimu kolapsu. Je to dusledek pozornosti,
kterou ruska vlada vénuje financni discipliné.

Pfi pohledu na situaci s financemi domacnosti jsou ,hluboké kapsy*
ruské ekonomiky jasnéjsi.

Rusko ma 146 milionu obyvatel (9. misto na svété) a obrovsky
spotrebitelsky trh. Tento trh je pomérné stabilni i v dobé valky a pod
sankcemi.

Maloobchodni trzby klesly v roce 2022 mezirocné o 6,5 %, ale v roce
2023 vzrostly 0 8,0 %. Trzby za sluzby domacnostem rostly dva roky
po sobé (5,0 %, resp. 4,4 % oproti pfedchozimu roku).

Pri dalSim pohledu na vySe uvedené statistiky pfidané hodnoty podle
sektort pak ,cestovni ruch a souvisejici sluzby*“ rostly jiz druhy rok
po sobé (4,3 %, resp. 19,2 %). Velky rast zaznamenaly v roce 2022
také segmenty Sport, Volny Cas, Zabava (7,7 %) a Hotely, potraviny
a napoje (4,3 %).

Rusové radi cestuji po zemi

V domaci odletové hale letisté VIadivostok, kterou jsem navstivil v
dubnu 2024, bylo vice obchodu a kavaren nez pred Etyifmi lety.
Rusové maji od pandemie koronaviru zajem o poznavaci zajezdy na
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Dalny vychod misto cestovani do zahranici, ale zda se, ze nyni
nabralo na sile, kdyz byly mezinarodni letecké trasy ostre omezeny
kvuli sankcim proti Rusku.

Na Dalném vychodé vyrostlo mnoho obchodul specializovanych na
japonské a korejské zbozi a turisté z mist jako Moskva si tyto
suvenyry kupuji na letisti cestou domd.

Udrzitelna spotfeba je podporovana rostoucimi pfijmy domacnosti.
Kdyz se podivame na meésicni trendy realnych mezd, od fijna 2022
bylo mnoho po sobé jdoucich mésicu, kdy byly mzdy kladné ve
srovnani se stejnym mésicem lonského roku.

Béhem tfi mésicu pocinaje dubnem 2023 doslo ke stalému a
vyraznému narustu mezd — o vice nez 10 % ve srovnani se stejnym
mésicem predchoziho roku. Nominalni mzdy meziroCneé vzrostly o
14,1 % jiz druhy rok po sobé. Divodem je vysoka poptavka po
pracovni sile na trhu prace.

Mira nezaméstnanosti v Rusku byla jiz pfed zahajenim specialni
vojenské operace v unoru 2022 pod urovni pfed pandemii a od té
doby stale klesa a v bfeznu 2024 klesla na 2,7 %. BEhem tohoto
obdobi vzrostla zaméstnanost o 1,2 milionu lidi.

Ve Vladivostoku a Chabarovsku jsem slySel informace, Zze mladi lidé
odchazeji do Moskvy a dalSich mist za vyssSimi platy. Zda se, ze
vysoka mobilita pracovni sily také urychluje rust mezd.

Na co bych v této souvislosti rad upozornil, jsou inflacni trendy.
Tempo rastu spotiebitelskych cen bylo v roce 2022 11,9 %, poté
kleslo na 7,4 % v roce 2023 a ustalilo se na urovni ,normalni inflace”
pro Rusko.

Rusti obCané vSak maji hluboce zakofenéné obavy z inflace (inflacni
oCekavani). Mezi obyvatelstvem je zakofenéna vzpominka, Ze slaby
rubl pfimo souvisi s inflaci, takze pokud je to jen sebemensi naznak,
lidé udélaji néco, aby se ochranili.
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Opatieni ke stabilizaci mény pfijata na jafe 2022, v€etné nucené
smény devizovych pfijmu, byla znamkou silné vule ruské viady
zastavit inflaci. Hyperinflace byla jednou z nejvétSich hrozeb pro
mnoho ruznych zemi v historii i po celém svété. Budou ruskeé urady
schopny uc€inné kontrolovat inflaci?

Jsem si jisty, Ze nejsem sam, kdo si, kdyz mluvi o vale¢né
ekonomice, predstavi masy trpici chudobou a skanduijici heslo:
,Nepotfebujeme nic jiného nez vitézstvi“. Ale tady viibec nejde o
Rusko.

Existuji néjaké sankce, které by mohly zahnat Rusko do kouta?

Ve vinarskeé sekci ruského supermarketu stoji vedle sebe vina z
Bordeaux a Kalifornie. Tady vypadaji sankce proti Rusku
nejsmutnéji.

Kdyz se podivame trochu dale, vidime, Zze ekonomika Severni
Koreje, ktera je delSi dobu pod tvrdSimi zapadnimi sankcemi, se
jesté nezhroutila. Neni rozumné predpokladat, Ze ekonomické
sankce, které by zasahly Rusko, které ma mnohem vétsi
ekonomickou silu, jsou obecné nerealné?

Na druhou stranu je take jisté, ze ekonomické sankce a ukrajinska
krize budou mit i nadale negativni dopad na ruskou ekonomiku.
Technologie a finan¢ni prostfedky z vyspélych zapadnich zemi byly
naléhavé potfeba k modernizaci ruské ekonomiky. Cast z toho Ize
nahradit siln&j$imi vazbami s Cinou a globalnim Jihem, ale jsou
mensi nez vyhody, kterych by bylo dosazeno pokraCovanim dobrych
vztahl se Zapadem.

ZvysSovani produkce munice, ktera je potfeba pouze pro bitvy, neni
nic jiného nez plytvani zdroji (pfirodnimi, lidskymi atd.). Nemluvé o
vojacich umirajicich na bojisti.

V soucasnosti mohou Rusové diky bohatstvi a zdrojum ekonomiky
Zit normalni Zivot. Ale jsou opravdu Stastni? To je ta otazka.
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Hirofumi Arai, profesor, Institut studii severovychodni Asie,
Niigata University (Japonsko)
https://inosmi.ru

Prihlaste se k odbéru naseho kanalu Telegram, abyste nezmeskali
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