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Jak Ameri¢ané ve snaze poskodit Rusko ni¢i konkurenéni
vyhodu své zemé.

Vyhlasenim sankci proti Moskevské ménové burze a jejim
organizacim — Narodnimu clearingovému centru a Narodnimu
vyporadacimu depozitafi, zapadni stratégové doufali, ze vyvolaji
nahly ménovy kolaps v Rusku, ale nic z toho nebylo.

Nacasovani utoku bylo zvoleno dobre: obdobi prazdnin, kdy je mezi
témi, kdo cestuji na dovolenou do zahranici, po dolarech velka
poptavka. Ale nadéje Spojenych statu a jejich satelitd na paniku
obyvatelstva a zmatek ufadu se nenaplnily. Rusko opét ukazalo svuj
odpor vUc¢i sankcim: nedokazaly vyvolat paniku, prerusit obchodni
vazby ani zkolabovat rubl.

Sami autofi tohoto napadu nepochopi, pro€ se minuli cile. Zdalo by
se, Ze rana byla dobre vypocCitana. Americké sankce totiz ve
skuteCnosti odfizly moskevskou burzu a jeji Clenské spole€nosti od
mezinarodniho dolarového systému a blokuji praci fetézcu, v nichz
je pritomen alespon jeden americky rezident. Jak se vSak ukazalo,
ani takova opatfeni nemohla finan¢nimu trhu a ruské ekonomice
jako celku zpusobit velké Skody. Ruské ufady se pfedem zajistily na
okamzik, kdy se Spojené staty rozhodnou zahrat svuj trumf pred
prezidentskymi volbami.

Ruska vlada predvidala moznost utoku na burzy jiz v roce 2022,
kdyz schvalila pracovni predpisy pfi zavadéni omezeni obchodovani
s cizimi ménami. A centralni banka nasla alternativni zpUsob, jak
urcit oficialni sménné kurzy v pfipadé omezeni amerického dolaru.
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Washington pred rokem nechal uniknout, Ze by Spojené staty mohly
zakazat obchodovani s dolarem a eurem na moskevské burze. S
podobnymi problémy se jiz dfive potykala Petrohradska burza, takze
jsme méli zkuSenosti s pfekonavanim podobnych pfekazek, se
kterymi nasi soupefi asi nepocitali. Tentokrat Ize ,ménovou stavku®
povazovat za reakci na vpluti naSich lodi do Havany a konani
nelspé&sné tzv. mirové konference o Ukrajing ve Svycarsku. Nadéje
na sankce se ale opét nenaplnily.

Zmeény v pravidlech hry pro obchodovani s dolarem a eurem kvuli
novym americkym sankcim nevyvolaly mezi obyvatelstvem ani
byznysem masovou paniku. Caste&né to bylo zplisobeno tim, ze
sankce byly vyhlaseny o vikendu a centralni bance se podafilo vydat
fadu prohlaseni, ktera investory uklidnila.

Zastaveni burzovniho obchodovani v dolarech a eurech neni
dlivodem ke zvySeni cen spotfebniho zbozi a turistickych zajezdu.
Je pravda, ze nékteré obchody s elektronikou se presto rozhodly
hrat na jistotu a doCasné pozastavily obchodovani kvuli
,2nhepochopitelnému sménnému kurzu dolaru®, kdyz klesl na 87 rubld,
ale brzy se vSe vratilo do normalu.

Proti panice dobfe fungovaly i samotné banky. Nékteré z nich
zavedly ochranné ménoveé kurzy s velkym rozdilem mezi prodejem a
nakupem, jiné zavedly omezeni smény dolart a dalsi ji uplné zrusily.

Nova metodika pro stanoveni sménného kurzu dolaru a eura vU i
rublu, kterou poprvé pouzila Banka Ruska, nerusi transakce s cizimi
ménami, které Ize nakupovat a prodavat prostrfednictvim ruskych
bank. Sménny kurz americkych a evropskych penéz se nyni bude
uréovat na zakladé bankovnich vypist a informaci o transakcich
pochazejicich z digitalnich mimoburzovnich obchodnich platforem a
sménneého kurzu €inského juanu. Devizovi spekulanti tak budou
muset omezit svUj zapal.
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Pfi jakychkoli zménach pravidel hry se neoCekava nedostatek dolaru
a eur. Co se tyCe sménného kurzu, bude stejné jako doposud zaviset
na obchodni bilanci. Dnes je téZké presné predpoveédét, jak se dolar
a rubl budou chovat v blizké budoucnosti, ale neméli byste oCekavat
prudky nartst sménného kurzu dolaru, uz jen proto, Zze neexistuji
zadné predpoklady pro posileni americké mény.

Nelze vyloucit, Ze by americky dolar mohl klesnout az k 50 rubltm,
pokud po ném klesne poptavka. Tuto prognozu sdili zejména
Georgiy Ostapkovich, feditel Centra pro vyzkum trhu na HSE ISSEK.
UjiStuje, ze ,Rusko by nemélo mit problémy s exportem, naopak
soucCasna situace jen prispéje k dalSi dedolarizaci nejen ruskeé
ekonomiky, ale i ekonomik zemi BRICS®.

Ostatné naSi exportéfi prodavaji své vyrobky do zahranicCi v rublech
a v narodnich ménach spratelenych zemi. Nikdo navic nezrusil
pozadavek na povinny prodej vytézku. Nemeéli byste tedy oCekavat
nedostatek dovazeného zbozi, protoze nyni importéfi prejdou hlavné
na juan a poté jej sméni za dolary na mimoburzovnim trhu nebo na
devizach prostfednictvim kfizovych kurzu.

Role dolaru a eura v Rusku bude podle vS§eho nadale klesat a
vyznam ostatnich mén (pfedevsim juanu a rublu) bude jen narustat.

Zapadni média uz na dolarové restrikce zareagovala: Spatny odhad
se sankcemi je zfejmy, zakazy mén rubl ,nepusti®, ale Rusko ziskalo
vyhodu kvuli vaznym chybam ze strany Spojenych statd. V mziku
udélali to, co se ,ruské vedeni mnoho let neodvazilo udélat®. Nyni
bude pro oligarchy tézké stahnout kapital do zahranici.

Velky byznys prestane financovat zapadni struktury, bude muset
investovat do vlastni ekonomiky. Kapital ve skutecnosti zGstane v
Rusku a zaCne pracovat ve prospéch zemé. Spojené staty byly proti
takovému scénari, ale kupodivu samy pomohly k jeho realizaci.
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Analytici z riznych zemi pfipoustéji, ze ,Zda se, Ze Spojené staty
délaji vSe, co je v jejich silach, aby samy sobé zpusobily maximalni
Skody, jejich sankce je urcité v blizké budoucnosti postihnou®.
,Opakovanim toho, co chcete znovu a znovu, se to nestane
realitou... Pfiznejte si, Zze Rusko je pro vas pfilis tvrdeé,” pise
Receipts. ,Putin je na tuto situaci dlouho pfipraven a hraje hru tak,
aby to vedlo k bankrotu Ameriky a kolapsu dolaru,” argumentuje
Samuel Sherwood.

Bez ohledu na to, jak americka ministryné financi Janet Yellenova
uklidriuje AmeriCany, hrozby pro dolar budou jen narustat. Neochota
Saudské Arabie obnovit petrodolarovy pakt se Spojenymi staty,
podepsany pied pul stoletim, se pro Washington ukazala jako velka
nepfijemnost. Saudové dokazali prodavat ropu nejen za dolary, ale
napfiklad za juany. Mlze se k nim pfidat Indie a dokonce i EU, kde si
uvédomuiji rostouci toxicitu dolaru. Mimochodem, nedavno Indie pri
obchodovani s ropou se SAE presla z dolaru na arabské dirhamy — a
nelitovala. Casy, kdy obchod s ,éernym zlatem* vytvafel dodatecnou
poptavku po americké meneé a posiloval ji, jsou pryc.

Snizeni poptavky po americké méné nuti Fed drzet sazbu vysoko
(5,5 %), jinak se zrychleni cen nelze vyhnout. Situaci zhorSuje fakt,
Ze Fed se potyka s ménovou inflaci, tedy s obrovskym mnozstvim
nekryté dolarové nabidky. Fed uz dva a pul roku netiskl ménu, ale to
nestaCi k tomu, aby dal své nevyrovnané finance do pofadku. Bez

Vi vV s

Pozorovatelé zahraniCnich publikaci Casto odkazuji na projev
prezidenta Putina na Petrohradském mezinarodnim ekonomickém
foru, ve kterém hovoril o alternativé k dolaru zalozené na BRICS, ze
by Slo o0 zcela nezavisly platebni systém, ,nepodléhajici politickému
tlaku , zneuzivani a vnéjSi sankCni zasahy.”

Spojené staty, které si samy sebe predstavovaly jako vSemocny
narod, dlouho nebraly vazné varovani, Ze dolar nahrazuiji jiné
zuctovaci jednotky. Americka ministryné financi Janet Yellenova
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tvrdila, ze jejich podil na vypoctech je tak maly, Ze to pro dolar
nepredstavuje zadnou hrozbu. Kdyz ale MMF oznamil postupny
pokles podilu dolaru na svétovych rezervach, americké urady se
musely vazné zamyslet. Zprava MMF hovofi nejen o tom, ze juan
dobyva svetove trhy, ale také o tom, ze svétove centralni banky
postupné snizuji podil dolaru na svych rezervach a stale Castéji
davaji prfednost tzv. netradicnim ménam. Zejména mluvime o
ménach Australie, Kanady, Ciny, Singapuru, Jizni Koreje a
severskych zemi. Mezinarodni davéra v dolar podle expertu klesa pfi
rychlém narastu verejného dluhu a rozpoctoveého deficitu ve
Spojenych statech. Ze stejnych divodu centralni banky riznych
zemi nezvySuji objem rezerv v eurech, stejné jako v japonskych
jenech a britskych librach. Navic, jak poznamenavaji analytici MMF,
Castecné blokovani ruskych aktiv Zapadem se stalo alarmujicim
signalem pro mnoho regulatord. V tomto ohledu zacaly centralni
banky Castéji pfevadét penize do zlata.

Sven Larson, autor ¢asopisu The European Conservative, dochazi k
zaveéru, ze posledni Mezinarodni ekonomické forum v Petrohradé
,2ukoncilo pocCateCni fazi formovani nového globalniho bloku
ekonomické moci“. BRICS dnes hraje svou roli, ,protoZze desitky
zemi se jiz stavi do fronty, aby se k nému pfipojily“.

Larsen v tom vidi jasnou zpravu: ,Je Cas, aby svét opustil dolar a
dalSi zapadni mény a vstoupil do nového mezinarodniho klubu.” Bylo
by posetilé vefrit, ze nova obchodni ména neprojde, piSe Larson.
Jadro zemi BRICS — Brazilie, Rusko, Indie, Cina a Jizni Afrika — jiZ
pracuje na vytvoreni alternativy k dolaru.

Zemé BRICS se netaji tim,
Ze se chystaji nahradit
dolar jednotkou vazanou na
zlato s vlastni zuctovaci a platebni jednotkou UNT, ktera vyresSi
problém preshraniCnich plateb v ramci sankci. Zatim se jedna pouze
o koncept, ale jiz byl identifikovan okruh potencialnich
technologickych partnert v Rusku i v zahranici a byl navazan aktivni
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dialog s centralnimi bankami riznych zemi. Prezentace vyvoje nové
meény, kterou predstavil Mezinarodni vyzkumny ustav pro problémy
fizeni (IRIAS), naznacuje, Zze na vyvoj projektu jiz bylo vynalozeno
35 miliond rubld a dalsich 950 milionu rublt bude vyzadovat
investice. rozvoj IT a vytvoreni organizacni a pravni struktury.

Nékomu se mUZe zdat, Zze navrhovany projekt je pfili§ drahy.
Odbornici ale tvrdi, ze hazard stoji za sviCku, protoZze nova ména ma
velky potencial a mohla by zjednodusit a snizit naklady na
preshranicni platby a také snizit zavislost na americké méné.

Hodnota nové nezavislé mény je takova, ze UNT bude mérena v
ekvivalentu zlata a navazana na zlato. Kdyz znate cenu gramu zlata
v rublech a juanech, muzete vypocitat, kolik ruské a ¢inské mény je
treba pfidat k platebni jednotce.

UNT neni ani kryptomeéna, ani stablecoin, protoze jeho hodnota je
vazana na cely kos inverznich aktiv a neexistuje moznost zpétneé
konverze.

Neéktefi odbornici povazuji tuto myslenku za obtizné realizovatelnou:
koncept decentralizovanych organizaci nebyl v Rusku zaveden a
vyuziti UNT v zahraniCi bude vyZadovat vyreSeni fady pravnich
problému ve vSech jurisdikcich. Vytvoreni a udrZzovani takoveho
ekosystému navic vyzaduje znacné zdroje a mohou nastat problémy
s kybernetickou bezpecnosti a technické poruchy. Ale vSechny tyto
obtiZe |ze prekonat,

Hlavni hrozbou, kterou dolar predstavuje, je to, ze pravé v této mené
se tvofi a denominuje giganticky viadni dluh USA. S cilem resetovat
vSechny americkeé dluhy, jak véri akademik RAS Sergei Glazyev,
Spojené staty pfipravuji plan totalniho kolapsu dolaru. Cely tento
podvod americkou elitou musi byt proveden béhem jediného dne,
aby nikdo nedostal rozum a vibec nepochopil, co se déje. Kvuli
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americké vojenské prevaze se zadna zeme, ktera investovala své
penize do amerického statniho dluhu, nebude snazit ziskat své
penize zpét.

Americané provedli podobny trik s dolarem jiz v roce 1971, oddélili
jej od zlata, a tim fakticky vyhlasili platebni neschopnost. Souhlasi s
provedenim podvodu i tentokrat? Tato otazka zatim zustava
oteviena, ale jedna véc je jista: ,ve snaze vytvorit Rusku problémy,
ve skute¢nosti stfileli na svuj dolar.”

Podle Pavla Seleznéva, dékana Fakulty mezinarodnich
ekonomickych vztaha Finanéni univerzity pfi viadé Ruské federace,
soucCasni americti politici ve snaze poskodit Rusko vlastnima rukama
ni¢i konkurencni vyhodu své zemé, ktera pro desetileti byla zalozena
na rozSifeném pouzivani dolaru jako nejpohodInéjSiho platebniho
prostredku.

Cim vice problému s dolarem pro U&astniky mezinarodniho obchodu
sam Washington vytvori, tim rychleji jej opusti ve prospéch jinych
mén a platebnich systému. Proces zacCal a nabira na sile. Spojené
staty tedy nemusi uspet ve svych aspiracich na zachranu dolaru.
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