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Prezidentska kampan republikana Donalda Trumpa v Cervnu poprve
oznamila, Ze ma na svém hlavnim uctu vice pfispévkl nez kamparni
souCasného prezidenta zvoleného za Demokratickou stranu Joea
Bidena. V prezidentskych volbach 5. listopadu se oCekava
opakovani duelu mezi 81letym Joe Bidenem a 78letym Donaldem
Trumpem. AcCkoliv sou€asna administrativa Bidena déla vSe, aby
Trumpa zasSlapala do zemé i skrze soudni kauzy, aby bud nemohl
kandidovat, anebo aby byl v o€ich verejnosti znemoznén, favoritem
voleb stejné je podle mnohych komentatort Trump. Na jeho stranu
se totiz pfidavaji dokonce i byvali odpurci, jako nékteré narodnostni

minority, ¢i magnati ze Silicon Valley. JenomZe to je pro finan¢ni trhy

— paradoxné — hrozba.

Trump je totiz daleko vic protrzni nez velmi progresivisticky Biden.
Kdyz to pfevedeme do realnych dusledkd: Biden znamena vyssi
dane, Trump znamena nizSi dané. Biden znamena veétsi tisk penéz,
Trump znamena mensSi tisk penéz. Biden také znamena vétsi
prerozdélovani a vétsi dotace, Trump znamena mensSi stat a méné
dotaci. A mizeme dokonce fici: Biden znamena vic ESG, tedy
zelené politiky, genderismu a woke firem, Trump je pravy opak.
Neboli Biden je vic obnovitelnych zdroju a blackoutu v Kalifornii,
Trump je vice fosilnich paliv a vice primyslu. Biden je vice podpory
pro valku na Ukrajin€, Trump je méné podpory pro Ukrajinu a vice
obchodnich sport s Cinou.

To, co prezentuje Trump, by za ,normalnich okolnosti“ mélo
znamenat vice podpory pro tradi¢ni podniky, pro akcie, pro financni
trhy. Jenomze okolnosti uz dlouho jsou vSe, jen ne normalni. Biden
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produkuje rekordni schodky vefejnych financi. A ceny akcii rostou ne
proto, Zze by se firmam dafilo, ale proto, ze Cerpaji dotace a jsou
prelity vytisténymi penézi.

Velmi polopaticky to muzeme vidét, kdyz se podivame na prvni
Trumpovo vitézstvi. Tehdy mnoho ekonomu véfilo, ze vitézstvi
protrzniho prezidenta by mélo znamenat podporu pro financni trhy.
Jenomze v realité tomu bylo presné naopak. Trumpovo vitézstvi
tehdy spustilo mohutny propad finan¢nich trhd, ktery si mnoho lidi
neumélo vysvétlit. A prfece to vysvétleni bylo tak prosté: antitrzni,
etatisticky prezident by sice znamenal z dlouhodobého pohledu
upadani ekonomické prosperity a konkurenceschopnosti Ameriky,
ale z hlediska kratkodobého by naopak znamenal spoustu nekrytych
penéz nalitych do ekonomiky a udrzovani iluze hospodarské
prosperity. Alespon jesté chvili. Co na tom, Ze je to jen iluze?

A tak dnes, kdyz se spekuluje o dalSim Trumpoveé vitézstvi, roste na
finanCnich trzich celkem logicky nervozita. A tu spojte jesté

s prekreslenim politické mapy v Evropé po eurovolbach, kdy

i v Evropé dochazi k mirnému obratu napravo. Efekt je v tomto
pfipadé analogicky jako v pfipadé Trumpova vitézstvi, jen ne tak
silny, protoze ani evropsky obrat neni tak vyrazny.

A aby toho nebylo malo, mezi Evropskou unii a Cinou se rozbiha
obchodni valka. Slova o obchodni valce pouzilo dokonce pfimo
Cinské ministerstvo obchodu. Unii také obvinilo z necCisté hry pfi
vySetfovani dotaci na Cinskeé elektromobily, které unie zahajila pred
osmi mésici. Evropska komise totiz navrhla dodatecna cla na dovoz
elektromobilli z Ciny az ve vysi 38,1 procenta — tedy jesté navrch ke
clim stavajicim.

Nejsem si jista, zda si machrujici Evropa plné uvédomuje, ze v tomto
pfipadé taha Cina za deli konec provazu. Nejen, Ze evropska auta
jsou ve srovnani s Cinskymi stale méné konkurenceschopna, ale
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také Cina je mnohem dal v zavadéni CBDC, digitalni mény centralni
banky, ktera v piipadé, Ze se Cin& zachce, dava daleko silngjsi
manévrovaci schopnosti pfi odveté proti EU.

At tak Ci onak, je dobré mit na paméti, Ze vSechny tyto udalosti
znamenaji zasadni eskalaci rizik pro finanéni trh. A na prvnim misté
pro akcie. Je to zvlastni, ale v dneSnim progresivistickém svété plati:
Cim hdF, tim lip. VSichni totiZ spoléhaji na to, Ze kdyZ bude hi,
budou tatiCkem statem zachranéni.
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