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Od Nick Giambruno

Americka vlada uz nemuze oddalovat ani maskovat svuj hrozici
bankrot.

Federalni viada USA ma nejvétsi dluh v historii svéta. A stale roste
rychlym, nezastavitelnym tempem.

Nejprve mi dovolte uvést néktera zasadni Cisla a koncepty na pravou
miru.

Casto slysite, jak média, politici a finanéni analytici nahodné
pfehazuji slovo ,bilion®, aniz by si uvédomovali, co to znamena.

Trilion je obrovske, témer nevycislitelné Cislo.
Lidsky mozek ma problém porozumét néCemu tak obrovskému.

Obrazek nize ukazuje stohy 100$ bankovek a ¢lovéka pro referenci.
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Predpokladejme, Ze jste méli praci, ktera vam vyplacela 1 $ za
sekundu nebo 3 600 $ za hodinu.

o Cini 86 400 USD za den a asi 32 milionu USD za rok.
S touto praci by vam trvalo 31,5 roku vydélat miliardu dolaru.

S touto praci by vam trvalo vice nez 31 688 LET, abyste si vydélali
bilion dolaru.

Predpokladejme, Ze jste vydélali 75 000 $ rocné, coz je typicky
pFijem domacnosti v USA. Vydélat bilion dolarti by vam trvalo pfes
13 miliona let.
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Pokud byste méli bilion jednodolarovych bankovek, mohli byste
pokryt plochu Delaware dvakrat.

Pokud byste na sebe naskladali bilion jednodolarovych bankovek,
dosahly by vysSky 67 866 mil, coz je priblizné jedna Ctvrtina
vzdalenosti od Zemé k Mésici.

Pokud byste vzali stejny bilion jednodolarovych bankovek a misto
toho je naskladali od konce ke konci, délka by prfesahla vzdalenost
mezi Zemi a Sluncem.

Takze tak obrovsky je bilion.

Kdyz politici bezstarostné utraceji a tisknou penize mérené v
bilionech, jsou na nebezpeCném uzemi.

A to je pfesné to, co fiat ménovy systém umoznil viadé USA udélat.

Dnes je federalni dluh USA parabolicky a pfesahuje 35 bilion(
dolaru.

Pro pfedstavu, pokud byste vydélavali 1 dolar za sekundu 24/7/365
— asi 31 milionu dolar ro€né — splaceni federalniho dluhu USA by
trvalo vice nez 1 109 080 LET.

A to s nerealnym pfedpokladem, ze by prestal rist.

Zkratka americka vlada nemuze splatit svuj dluh. NemuUze ani
zaplatit urokové naklady, aniz by se dale zadluzila.

Vychozi nastaveni je nevyhnutelné.

Nebude to explicitni vychozi nastaveni

Americka vlada nema zadné moznosti a nemuze splatit, co si pujcila.

Otazkou tedy neni, zda americka vlada propadne, ale jak.
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Vezméme si opakujici se frasku dluhového stropu v Kongresu USA,
ktera byla od roku 1944 zvysena vice nez 100krat, aby se zabranilo
explicitnimu selhani.

Kdyz politici stoji prfed volbou, voli vzdy tu nejvyhodnéjsi variantu.

V tomto pfipadé to znamena vydat vice dluhu, spiSe nez délat tézka
rozhodnuti o rozpoCtu nebo explicitné nesplacet.

To vyvolava dulezitou otazku: kdo koupi vSechen tento dluh (statni
pokladny)?

Historicky tu byla obrovska zahraniCni chut na statni pokladny, ale
uz ne.

Po ruské invazi na Ukrajinu v roce 2022 zahajila americka vlada
svou nejagresivnéjsSi sankéni kampan vibec.

Americka vlada a jeji spojenci zmrazili zhruba 300 miliard dolaru
rezerv ruské centralni banky — nahromadéné uspory naroda.

Byla to uzasna ilustrace politického rizika spojeného s americkym
dolarem a statnimi dluhopisy. Ukazalo se, Ze americka viada maze
zakazat pfistup k rezervam jiné suverénni zemé pouhym otoCenim
prepinace.

Poté, v dubnu 2024, prezident Joe Biden podepsal zakon o REPO.
Umoznuje vliadé USA zabavit zmrazeny rusky statni majetek a
prevést finanéni prostfedky na Ukrajinu.

Strucné reCeno, americky dolar a statni pokladny se staly zbranémi
zpusobem, jakym dfive nebyly. Nyni se zjevné nejedna o neutralni
aktiva hodna vytvoreni zakladu mezinarodniho financniho systému,
ale o politické nastroje pro Washington, aby primél ostatni.

Rostouci politické riziko spojené se statnimi dluhopisy je ucCinilo jesté
meéné atraktivnimi jako uchovatele hodnoty.
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Mnoho zemi si nepochybné klade otazku, zda se americka vlada
zmocni jejich uspor, pokud se dostanou do konfliktu s Washingtonem
i t€mi nejtrivialn&jSimi zpusoby.

Cina je jednim z nejvétsich drZitelt americkych statnich diuhopist a
skuteCne vzala na védomi, co se déje.

Od roku 2022 — kdy USA zmrazily rusky statni majetek — Cina
prodala asi 25 % svych statnich dluhopisu, coz je v tak kratkém
obdobi obrovska zména.

Dokonce i spojenci USA, jako je Japonsko, snizili své drzby ve statni
pokladné.

Existuje mnoho dalSich pfikladu. Pointa je, Ze je jasné, Ze svét pravée
ted nema hlad po americkém dluhu, protoze nabidka exploduje.

Na dluhopisovem trhu, kdyz poptavka po dluhopisu klesa, urokova
sazba stoupa, aby prilakala kupce a drzitele.

Americka vlada vSak nemuze dovolit rust urokovych sazeb, protoze
prudce rostouci urokové naklady se staly naléhavou hrozbou pro jeji
solventnost.

Urokové naklady na federalni dluh jsou jiz nyni vétsi nez vydaje na
obranu a maji se stat nejvétsi polozkou v rozpocCtu vliady USA za
nékolik mésicu.

Pokud jsou vy$Si urokové sazby mimo stll a nedokazou pfilakat vice
pfirozenych kupcu, kdo koupi vSechen tento dluh?

Jedinym subjektem, ktery je schopen to udélat, je Federalni rezervni
systém, ktery nakupuje statni dluhopisy za dolary, které vytvofri ze
vzduchu.

Tady je zaver.
Americka vlada nemuze splatit svuj dluh.

Nebudou explicitné vychozi.
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Nemohou nalakat smysluplné mnozstvi novych kupcu statni
pokladny tim, Ze umozni rist urokovych sazeb.

To znamena, Ze znehodnoceni mény je jejich jedinou praktickou
moznosti.

Nedavné otoCeni predsedy Fedu Powella k uvolhovani ménové
politiky a sniZzovani sazeb situaci zhorsuje.

To znamena, Ze Fed se vzdal sniZzovani inflace... i kdyz zUstava
vyrazné nad jejich cilem.

Je to neuvéfitelné selhani a bude mit OBROVSKE investiéni
dusledky pro americky dolar a zlato.

Pokud cena zlata jiz dosahuje rekordnich vysin, predstavte si,
co se stane, az se Fed vrati k uvolnéni s jesté vétsim
znehodnocenim mény nez v predchozich kolech stimuld.

Myslim, ze cena zlata by mohla vystrelit.

Spojené staty naposledy zaZily nekontrolovatelnou inflaci v 70.
letech 20. stoleti.

Poté zlato vyletélo z 35 dolar za unci na 850 dolart v roce 1980 —
zisk pfes 2 300 % nebo vice nez 24x.

OcCekavam, Ze procentualni narust ceny zlata bude minimainé tak
vyrazny, jako tomu bylo béhem 70. let.

| kdyz je tento megatrend jiz v plném proudu, véfrim, ze

nejvyznamnéjsi zisky jsou stale pred nami.

Vybrané akcie tézby zlata jsou nejlepSim zplsobem, jak ziskat
spekulativni rast.

Premyslejte o investici do akcii tézby zlata jako o pakoveé hie na
zlato. | nepatrna zména ceny zlata mize mit obrovsky dopad na
zisky tézare.
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Predpokladejme napfiklad, Ze téZare zlata stoji 1 000 dolart, aby
vyrobil unci zlata.

Pokud ceny zlata klesnou o0 10 % na 900 USD, spole¢nost ztrati 100
USD za kazdou unci.

Pokud cena zlata misto toho stoupne 0 10 % na 1 100 USD, pak
tézar zlata vydélava 100 USD na kazdé unci.

Predpokladejme, Ze cena zlata vzroste o dalSich 9 % na 1 200 USD.
Zisky tézare nerostou jen 0 9 %. Zdvojnasobi se — ze 100 na 200
dolard za unci.

Predpokladejme, ze se cena zlata zdvojnasobi z 1 000 USD na 2
000 USD za unci. Zisky tézare se jen tak nezdvojnasobi.

Stoupaji desetkrat.
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