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Drzite akcie nejakeé velké technologickeé firmy napfimo nebo
prostfednictvim ETF? Tak vézte, ze ackoliv jste nakupovali
technologicky titul, uz za nékolik let se 0 ném muze mluvit jako
o firmé na pomezi technologického sektoru a sektoru utilit.

Vyspély svét totiz ve svém mysleni neproziva jen ,klimatickou
revoluci®, ale i revoluci umélé inteligence (Al). A Al potfebuje ke
svému provozu obrovské mnozstvi elektrické energie. Stabilni
elektrické energie. Jde o datova centra. Ty konzumuiji energii nejen
pro samotné vypocdty, ale také pro chlazeni serveru. To v§e musi
bézZet 24/7. Tedy nejen, kdyz zrovna sviti slunce, nebo zrovna fouka
vitr. Pravé proto velké technologické spoleCnosti vzaly za svou
myslenku jaderné energetiky. Paradoxné presne ten typ energetiky,
od které nejvétsi ekonomika eurozony (Némecko) nedavno odesla.

A pojdme na konkrétni plany. Google jako prvni firma svého druhu
postavi vlastni jaderné elektrarny. Google pocita s tim, Ze postavi az
sedm malych modularnich reaktord. Energii z prvniho z nich chce
firma pouzivat nejpozdéji v roce 2030. DalSi reaktory by mély bézet
do roku 2035. Pro€ pravé malé modularni reaktory? Ty je totiz
mozné na rozdil od velkych jadernych reaktort stavét rychleji

a dopravovat je na mista, kde jsou potfeba. Amazon se zase rozhodl
koupit datacentrum od spoleCnosti Talen Energy, které je pfimo
pohanéné energii z nedaleké jaderné elektrarny Susquehanna
Steam Electric Station. No a tfeba Microsoft chce kvuli Al obnovit
jadernou elektrarnu Three Mile Island, ve které se v roce 1979
roztavil reaktor.
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Evropa masivné dotuje vystavbu solarnich panelt na stfechach
a vétrniky na polich. Zakonite je pak energie obCas malo a obCas
v dobé energetickych SpiCek to zase nezvlada energeticka
infrastruktura. Naopak velké technologické spoleCnosti si hodlaji
zajistit vlastni stabilni zdroje energie, které budou stat primo tam,
kde to budou potrebovat. Vidite ten rozdil?

Neni to jen byrokracie, pro€ bude Evropa stale vic technologicky
zaostavat. Mnohem horsi je to, Ze smér, ktery v minulych letech
nastavil Brusel, jde uplné do pekla. | presto, Zze Evropa nyni lije
miliardy eur do pfemény energetiky, vypada to, ze nakonec bude
zaostavat nejen technologicky, ale také energeticky. V oblasti
energetiky totiz Evropa nebude nabizet podminky, aby tu velké
spolecnosti v budoucnu dokazaly i jen bazalné fungovat.

A mimochodem, ackoliv Amerika ma sama o sobé obrovské
mnozstvi problému, Evropa ma svUj energeticky problém jesté
fadové vétsi. Ato je jeden z dlivodu, pro¢ dlouhodobé nevéfim euru.
Ostatné& dolar proti euru b&hem fFijna posilil 0 3,5 centu. Uspésni
nadnarodni podnikatelé a investofi uz davno vedi, ze nema smysl|
investovat v Evropé, protoze Evropa jde ke dnu. Nebudou se cpat se
svymi investicemi nékam, kde to nema budoucnost.

Koneckoncu rozdil v uspésnosti americkych a evropskych firem bije
do ocCi. V USA je dosavadni skore stavajici vysledkové sezony
takoveé, Ze spoleCnosti z amerického indexu S&P 500 pfekonaly
svymi vysledky odhady trhu ve vice nez % pfipadd. Kdyz se
podivame na evropske tituly, které uz predstavily své vysledky, tak
odhady zisku se podafilo jasné prekonat jen 27 % evropskych
spolecnosti — to neni ani tretina.

Navic jedna zavedena evropska spole¢nost za druhou hlasi
problémy. ZvIast patrné je to mezi automobilkami. Synonymem
evropskych automobilek se v posledni dobé stalo zvolani: ,Profit
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warning“. Neboli varovani pfed dramaticky nizSim ziskem.
Automobilovy sektor je neprekvapivé letos na uplném chvostu
vykonnosti jednotlivych sektort v Evropé.

Zména je v nedohlednu.
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