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#Penize

Soucasnym spekulantim zacalo byt uplné Sumafuk, jak se vyvijeji
vefejné finance. Otupéli a ztratili napojeni na to, jak vefejné finance
ovliviuji ekonomicky vyvoj. Pfedchozi generace obezretnéjSich
spekulantu cit pro tuto skutecnost jesté méla.

Aktualné je ten problém nejmarkantné&jsi v Ciné. Ta v nejblizSich
mésicich vyda dluhopisy asi za 325 miliard dolard. Financni trhy se
ptaji, zda to ,bude stacit”. Ale ta otazka je uplné chybné polozena.
Samoziejmé, ze to stacit nebude, tahle ¢astka totiz neni freSenim.

V Ciné sledujeme podplirné bali¢ky ze strany &inské vlady i centralni
banky uz fadu Ctvrtleti, a pofad nic. Evidentné nevedou k cili. Jejich
chyba je ve zpétné vazbé. Zadna zpétna vazba totiz neexistuje.
Cinské autority nejsou schopny absorbovat myslenku, Ze tisickrat
opakovany krok, ktery nefunguje, nebude fungovat ani po tisici prve.
Nemuze fungovat, protozZe vic penéz v obéhu nijak nefesi ani
kolabujici trh nemovitosti, ani omezené utraty domacnosti, ani
neduvéru ¢inskych domacnosti.

Takovych pokusu uz probéhla fada. Pravé proto se vyCerpava jejich
ucinnost. Aby se zamrzlym trhem néco udélaly, museji byt podpurné
programy stale vétsi. To je logicky dlouhodobé& neudrzitelné. Cinska
ekonomika se totiz ocitla v takzvané pasti likvidity, kdy dalSi
monetarni stimuly uz nemohou fungovat, i kdyby byly sebevétsi.

Cinskéa ekonomika stoji na mnoha nerovnovahach. Na &inském
akciovém trhu v posledni dobé dochazi k propadu cen akcii. | to je
jeden z duvodd, pro€ Cinska vlada a centralni banka liji do obéhu
penize — aby tomuto propadu cen akcii zabranili. Jenomze nejen ze
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v pasti likvidity to je zbyteCna snaha, ale také Cim vic levnych penéz
se bude lit do ekonomiky, tim vic si Cina do budoucna koleduje

o vysokou inflaci. (To jsme ostatné vidéli u covidovych penéz, které
staly za inflaénimi vinami v EU a v USA v letech 2022-23.) A jako
bonus si tim Cina jesté zvétsi uz tak probihajici nardst zadluZeni,
ktery je dalSim Cinskym problémem.

Cina se mUze zdat daleko, ale jednak jsou finanéni trhy propojené,
jednak podobnou spiralu, kterou vidime v Cing, vidime i u nas, jen

v trochu jinych kulisach. Nasim problémem neni az tak realitni trh
jako v Cin&, nasim problémem je destrukce energetiky a pramyslu
obecné. VSe ostatni je analogické. Mozna to tak nevypada, ale

| Ceska vlada lije na trh nové a nové penize. Sice ne tak prvoplanoveé
jako Cina, ale schodek cca 290 miliard planovany pro pfisti rok
takové pokracujici nalévani penéz na trh je.

Pravdepodobné vam nyni nesedi Cislo 290 miliard. To je ale
skutecné spravné Cislo, ackoliv vlada sestavila rozpocet

s planovanym schodkem ,jen® asi Ctvrt bilionu korun. Co uz ale
nefekla, je fakt, Ze rozpocet je sestaven chybné, nadhodnocuje
prijmy z emisnich povolenek, podhodnocuje vydaje na dotace
obnovitelnych zdroju, jiz nyni je odhaleno, Ze minimalné 50 miliard
v rozpocCtu chybi. A to jsme jesté nezapoditali fakt, ze vlada patrné
nadhodnocuje budouci rust Ceské ekonomiky, takze danovy vybér
bude nizsi.

Jinymi slovy, Ceska spirala se velmi podoba té Cinské: do obéhu stat
lije vic penéz, i kdyz vic skryté. Tyto penize ale nefeSi neefektivity

v ekonomice, mizejici pramysl, mizejici konkurenceschopnost, ani
nedUvéru obyvatel. Jenom si tim do budoucna koledujeme o dalSi
inflacni vinu, jejiz prvni zaklady jsou jiz par mésicu identifikovatelné,
a zvySujeme tim celkovy verejny dluh. Pokud bychom to méli fict
jesté vic polopaticky, inflace zase bude. Ne jako v pfedeslych dvaceti
letech, kdy jsme o ni az do konce pandemie skoro neslyseli.
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