Revassasalizace Evropy: Skute¢né valec¢né cile USA na
Ukrajiné
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Evropa je touto valkou oslabena, i kdyz se jeji elity obohatily
riiznymi neproduktivnimi projekty

Spojené staty si pfi svych geopolitickych manévrech ohledné
Ukrajiny musely byt pIné védomy toho, jak je nepravdepodobné, ze
se jim podafi oslabit vojenskou silu Ruska nebo podkopat jeho
politickou soudrznost konvencni valkou nebo ekonomickymi
sankcemi. Takovy podnik se zpocCatku jevi jako blaznovstvi zalozené
na chybnych usudcich zapadnich viadcu, zejména téch, ktefi jsou
spojeni s mocenskymi centry Washingtonu DC, Wall Street a City of
London. Rusko se svym nesmirnym uzemnim rozsahem, historickou
odolnosti a strategickou hloubkou je tak nepravdépodobné, Ze by
bylo timto zplusobem srazeno na kolena, jak ukazuji vysledky
konfliktu, ze vyvolava mnohem hlubsSi otazky nez jen ty posetilosti. V
politice a tedy i v geopolitice je malo nahod.

Tento, dnes jiz témeér nemozny ukol, je vSak z velké Casti vefejné
ospravedInén faleSnou narazkou na pfedchozi precedens. Ruska
revoluce byla vysledkem prlniku socialniho vyCerpani a
geopolitickych intrik, z velké ¢asti kvuli napéti, které na Rusko uvalila
prvni svétova valka. Neschopnost ruského statu v této dobé
nabidnout zivotaschopnou alternativu vSak byla z dnesniho pohledu i
zpétné vysledkem relativni ekonomické zaostalosti globalniho
vychodu a jihu.

Jinymi slovy, dnesni vzestup Indie a Ciny, stejné jako Latinské
Ameriky a jihovychodni Asie a jejich vysoky vyznam na globalni
Sachovnici jsou predevsim jednim z divodu, pro¢€ nelze Rusko
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.izolovat®. Takova je povaha multipolarity. Svét technologicky a
ekonomicky vyspeélych civilizaci je dnes mnohem vétsi nez pred vice
nez stoletim.

ProtoZe vSak tato fakta jiz byla povaZzovana za dobfe znama fakta
tykajici se globalniho a situacniho povédomi USA, vyvstava otazka,
jaké jsou jejich skute¢né plany a zaméry.

Na zakladé Sirokého a komplexniho pohledu na situaci je zfejmé, ze
cile USA byly rznorodé.

1. Znovu znarodnit zapadoevropskou ekonomiku;

2. znicCit Ukrajinu, takze pfipadné znovusjednoceni s Ruskem by
bylo v nékolika ohledech nakladné;

3. X-faktory a znameé neznameé a neznamé neznamé by mohly
potencialné veést k destabilizaci Ruska, ale to by byl bonus nebo
Lprijemné prekvapeni“ mimo prisné nouzové planovani.

Tento Clanek se zaméri na aspekt revazalizace a posledni bod, 3.,
nepotfebuje dalSi vysvétleni. Bod 2. bude vyZadovat svuj vliastni
papir, jako sérii s timto. Ale struc¢né k této otazce: Je dulezité
pochopit, Ze atraktivita Ruska — kombinace jeho kulturni afinity a
jeho trajektorie ekonomického rustu a stabilizace, ktera se nepfimo
vzdaluje od obdobi kolapsu na konci 20. stoleti — pfirozené vedla k
reintegraci Ukrajiny. do Ruska. To znamena, ze USA nepovazovaly
za pravdépodobné, Ze by zmarily znovusjednoceni mezi Ruskem a
Ukrajinou, ale spiSe ze by mohly manipulovat s ruskymi ¢ervenymi
Carami tvafri v tvar vojenské agresi kyjevske junty po Majdanu, aby k
tomu Rusko pfimély, aby ,,... restartovat” velkou ¢ast ukrajinské
infrastruktury prostfednictvim SMO. V dusledku toho jsou naklady na
znovusjednoceni vyrazneé vysSsi, nez by byly bez vmésovani Zapadu.

Jednim z uspéchl anglosaskych zemi (USA a Spojené kralovstvi)
pfi pfedavani zprav bylo presvédcCit svet, Zze samy Véfi, ze ,vitézstvi*
nad Ruskem je vojensky, ekonomicky nebo politicky mozné: ze
Rusko muze byt vojensky porazeno nebo Ze jeho ekonomice nebo
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socialni struktufe by mohlo byt zpasobeno tolik Skod, zZe elitni
ekonomické skupiny v Rusku by monhly politicky tlaCit na Putina, aby
se stahl z Ukrajiny, a poZadovat mir pfijatelny pro kolektivni, tedy
politicky, Zapad.

USA se spiSe nezabyvaly konfrontaci Ruska na této fronté, aby
dosahly vitézstvi nad Ruskem; jejich €iny spiSe poukazuji na

— cil zaméreny na revazalizaci Evropy. Zadruhé, i kdyz ne
vyznamné, jejich cilem je zamérna devastace Ukrajiny, o které bude
nas dalSi prispévek. V naSem tretim planovaném prispévku této
série vysveétlime cely pribéh geopolitiky v Evropé (a ve svété) po

druhé svétoveé valce jako ,zpomaleny pohyb® tfeti svétove valky, jejiz

dalSi faze zacCina kolapsem Sovétského svazu a treti faze, kineticka
faze, ktera zaCina Majdanem 2014 a vyhlaseni etnické Cistky od
vSech ruskych véci a lidi z Ukrajiny.

To jsou v podstaté divody, pro¢ Rusko v poslednich pétadvaceti
letech poZadovalo koherentni a konzistentni kontinuitu vedeni.

Skutec¢né sSlo USA o vojenskou porazku Ruska, nebo jim Slo
skute€né o znovupodrobeni Evropy?

Nebot co by mohlo byt pro Washington pfinosnéjsi, nez znovu
prosadit svuj hegemonicky vliv na Evropu, ktera po studené valce
pomalu smérovala k urcité ekonomické nezavislosti a politické
autonomii? Podle univerzalniho historického modelu, a Evropa neni
silnéjSi byla sila a realita domaci vladnouci tfidy, sidlici pfevazné v
Berliné a Pafizi, s vlastni kapitalovou akumulaci a s ni spojenou
moci. hospodarstvi po druhé svétové valce. | kdyz to také obohatilo
Anglosasy, stale to vytvofilo urCity stupefi autonomni akumulace,
ktery zuUstal v zapadni Evropé.
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Poté, co souCasna technologicka generace narazila na ruzné
vzestupné limity v dusledku obecné tendence ke snizovani vynosu v
ramci definovaného trzniho prostoru, protoze nové aplikované
vyrobni technologie maji v kone¢ném dusledku deflaéni povahu,
strategie USA nespocivala ani tak ve vytvareni ,nového* bohatstvi,
jako spiSe ve vytvareni jeho vlastni Pripravit spojence o jejich
bohatstvi a povazovat svuj kapital za svuj vlastni.

Americka revasalizace Evropy

Mnoho spole¢nosti vidélo, Zze vale€né usili a rezim sankci proti
Rusku zpUsobi ekonomické problémy na celém zapadoevropském
poloostrove, i kdyz v tuto chvili v prvnim Ctvrtleti roku 2022 az do
bfezna a na zaCatku SMO také chapeme, ze kapital USA , abych tak
rekl, nejvétsi tvorba hotovosti (redistribuce bohatstvi smérem
nahoru, devalvace mény) byla ,obohacena®“, aby se vyrovnala s
vsudypritomnym krachem trhu spojenym s pandemii. Aktivita
hedgeovych fondu nam také ukazala tento bod v opacném smyslu.
Jakmile vSak dosSlo ke Skodé, jak pfedpovidala nase hypotéza, zacali
jsme vidét navrat americkych investort a kupujicich ve smyslu M&A
(fuze a akvizice) v Evropé a FDI (pfimé zahraniCni investice) — nyni
je vykoupit za nizSi ceny nebo expandovat a zakladat dcefiné
spolecnosti a konsolidovat se v terénu s evropskymi konkurenty
zatizenymi naklady.

Jak S&P Global napsal v kvétnu 2023: ,UrcCujicim rysem evropského
trhu M&A v roce 2022 bylo stazeni americkych kupujicich. Na
vrcholu trhu na konci roku 2021 pfipadali americti kupujici na témeér
polovinu konsolidacni aktivity pres Atlantik. Ve druhém ¢tvrtleti
roku 2022 toto Cislo kleslo na méné nez ¢tvrtinu a zastalo nizké
po cely rok. Letos se vSak zda, Zze se americti nakupuijici tiSe
vraceji.

Soukromé investi¢ni spoleCnosti zvysily své aktivity v oblasti fuzi a
akvizic na evropské pudé a jsou na dobré cesté prekonat tok
transakci z minulého roku. Podle udaju z 451 Research’s M&A
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KnowledgeBase je v letoSnim roce potfeba pouze sedm nakupu PE
v Evropé k dosazeni hodnoty v roce 2022 .

[...] Jednim z duvodu narUstu aktivity je, Ze evropské spoleCnosti
zlevnily. Podle nasSich udaju jsou destinace v zapadni Evropé letos
ocenény 1,6nasobnym prodejem oproti 2,2nasobku lonského
roku . V mnoha pfipadech to americkym kupujicim umoznuje porazit
mistni konkurenci o aktiva a pfitom platit nizSi ceny nez v USA, kde
je median 3,7x ."

Pfed dvéma mésici, v srpnu 2024, Market Watch publikoval zajimavy
¢lanek s nazvem , Zde je skutecny didvod, pro¢ nejlepSi evropské
spolecnosti tezi z presunu svych nabidek do New Yorku, “ fika
JPMorgan. V ném najdeme tento klenot, ktery v podstaté vysvétluje,
Ze v Evropé je vysoka inflace a nizka likvidita, a prestoze se o valce
na Ukrajiné nikdy nemluvi, dokazeme pochopit, proC spoleCnosti
opustily své kotace na Euronext a pfesunuly se na NYSE se
zménily:

.,NejvetsSi evropske spoleCnosti se stale vice stahuji z hlavnich
akciovych trhi kontinentu a znovu se obchoduji v New Yorku . Od
zaCatku roku 2023 se fada velkych spole¢nosti, v€etné némeckého
chemického gigantu Linde, irského herniho gigantu Flutter
Entertainment, britské instalatérskeé spoleCnosti Ferguson, irske
spolecnosti CRH a italské strojirenské spolecnosti CNH Industrial,
odvratila od evropskych trhi a pfestéhovala se do ve Spojenych
statech.

Nedavno predni spolecnosti, jako jsou velké ropné spolecnosti Shell
a TotalEnergies, farmaceuticka spolecCnost Invidior a maloobchodnik
Ocado, signalizovaly, Ze se k tomuto trendu mohou pfipojit pfesunem
svych hlavnich kotaci na burzu v New Yorku. [...] Exodus je z velké
¢asti zpusoben rozSifenym pouzivanim fondd obchodovanych na
burze a indexovych fondu.”
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Podstatou Clanku je, Zze evropskeé spolecnosti, které presunuly své
kotace na americké burzy, zaznamenaly narust pasivniho a aktivniho
vlastnictvi, ¢imz se zmensily rozdily v ocenéni oproti jejich
americkym konkurentum. Vysvétluji, Ze vétsi skupina pasivnich
investic na americkém trhu s vice nez 9 biliony dolart drzenymi v
ETF je dalSi pobidkou pro evropské spolecnosti, které hledaji lepSi
zhodnoceni, nizsi naklady a vétsi likviditu.

Podobnych ¢lanku Ize nalézt v ,autoritativnich® médiich bezpocet
(ackoli Ukrajina neni nikdy zminéna jako faktor evropske ,cenové
neefektivity®).

Clanek Financial Times z fijna 2024 vysvétluje, Ze investofi se stale
vice obraceji na evropské akcie s vyznamnou expozici v USA,
protoze tyto spolecnosti obchoduji se slevou ve srovnani s jejich
americkymi protéjsky. Znamé evropské spolecCnosti jako BAE
Systems, Schneider Electric a Novo Nordisk prudce vzrostly na
hodnoté, ale stale nabizeji cenové neefektivity, které investofi
vyuzivaji. Spolecnosti jako Novo Nordisk, které generuji 60 % svych
prijmu v USA, jsou povazovany za atraktivni investice kvuli jejich
nizSimu poméru ceny a zisku ve srovnani s konkurenci v USA.
Analytici tvrdi, ze evropské nadnarodni spoleCnosti, zejména ve
farmaceutickém a polovodi¢ovém sektoru, nabizeji silny rastovy
potencial s pfidanou vyhodou pfitomnosti na americkém trhu a
lepSim fizenim spoleCnosti.

Neékteré jejich formulace mohou na prvni pohled pusobit povrchné.
Rozdil v letoSnim poklesu evropské inflace v porovnani s
celoevropskou mirou kolem 5,2 % v loriském roce je vSak v tom, ze
shizena inflace souvisi s tim, Ze lidé prestali kupovat véci.

Investigate Europe to potvrzuje a v zasvéceném ¢lanku z kvétna
2024 s nazvem , Lidé kupuji okazale méné: Evropa zasazena inflaci
vazi naklady pred volbami “ pise, ze ,, vlady se pokusily zmirnit
bolest z rekordné vysoke inflace, ktera se prehnala Evropou.
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Nepodarilo se jim v8ak zkrotit jednu z hlavnich pfFicin inflace, firemni
Linflaci chamtivosti“. Nyni jsou evropské volby za dvermi a krize
Zivotnich nakladu je na poradu dne .*

Ukazuji, Zze i kdyz se zda, Ze inflace v Evropé na papife polevuije, jeji
dopad verejnost jasné pocituje, protoze ceny potravin a sluzeb
zUstavaji na celém kontinentu vysoké. Faktory, jako je dopad
pandemie COVID-19, valka na Ukrajiné a korporatni ,inflace
chamtivosti®, to vSe pfispélo k rlstu cen, zejména u potravin a
sluzeb. Prestoze vlady pfijaly opatfeni jako snizeni DPH a cenové
stropy, inflace neumérné zasahla domacnosti s nizkymi pfijmy a
realné mzdy nedokazaly drzet krok s rostoucimi naklady. Firemni
zisky na druhé strané prudce vzrostly, pficemz spoleCnosti prenaseji
zvySeni cen na spotrebitele, i kdyz vyrobni naklady klesaji.

Pokles vyrobnich nakladu je ale opét zpusoben tim, Ze se nakupuje
méné. Samoziejmé vzdy existuji zpusoby, jak pfevést bohatstvi nebo
vydrancovat populaci. Ale s rostoucimi vyrobnimi naklady na urovni
fyzické ekonomiky samotné jsou navazujici ekonomiky samy v
upadku ve skuteCném, hmatatelném smyslu. Jinymi slovy, za
soucasného paradigmatu by nartist nakupu pfimo souvisel se
zvySenim cen.

Zda se, ze panuje shoda v tom, ze obecnym trendem v roce 2023
byl pokles pfimych zahrani¢nich investic (FDI) v celé Evropé ve
srovnani s rokem 2021 v dusledku stejnych makroekonomickych a
,2geopolitickych vyzev“ — valky na Ukrajiné — ale ve srovnani s prvnim
Ctvrtletim roku 2022, kdy konflikt vypukl.

Vznik nového zdroje konfliktu ve vychodni Evropé, valka na Ukrajing,
nabidl perfektni prostfedek k opétovnému potvrzeni americké
dominance nikoli tam na vychodé, ale v zapadni Evropé. Zda se, ze
cilem planu je zpusobit evropské ekonomice tolik Skod, Ze jeji
fyzicka/pramyslova aktiva a jeji ekonomika sluzeb prostfednictvim
pfimé konfrontace s Ruskem, které je pro Evropu — tedy pro
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francouzsko-némeckou osu — skutecné strategicky bezohledné. Jsou
znehodnoceny za nevyzadané ceny, jen aby je skoupili Anglosasove,
pokud nejsou uplné vyfazeni ze hry.

Evropanim se nepodafilo odtrhnout se od Anglosasu a nedokazali si
ani vypéstovat povedomi o potrebé odtrzeni . Tato Cast se zabyva
otazkami mékkeé sily, identity, narativu a hyperrealného simulakra. |
kdyZz je hranice mezi Evropou a Ruskem imaginarni a ocean, ktery
oddéluje Eurasii od Severni Ameriky, je skuteénym faktem, v jejich
oCich stoji koncept ,kolektivniho Zapadu® za zhmotnéni.

A jak lépe zajistit obrozeni Evropy, nez uvalit na ni protiruské sankce,
které ochromuji ekonomiku EU, a pak pouzit Evropu jako beranidlo,
které ma selhat pfed ruskymi branami na Ukrajinu? Hazeni melounu
na zed ma pouze jeden vysledek.

V letech 2022 a 2023 ceny energii v Némecku prudce vzrostly kvuli
energeticke krizi po ruské SMO na Ukrajiné a naslednému preruseni
dodavek plynu. V dusledku toho byly ceny elektfiny v Némecku
pfiblizné 1,5 az 2krat vySSi nez pramér G7. To znamena, ze
némecké naklady na energii patri k nejvysSim v Evropé a v zemich
G7, ackoli vétSina evropskych zemi byla v tomto obdobi ovlivhéna
cenovymi skoky. Zejména zemé jako Italie a Spanélsko, které
tradi¢né spoléhaji na zemni plyn, také Celily rostoucim nakladiim na
energie. Tyto zemé zaznamenaly pokles poptavky po plynu béhem
energeticke krize v roce 2022, jak ceny vyletély do nebes, coz
donutilo spotiebitele i primyslové spole€nosti upravit své spotrebni
navyky tim, ze jednoduse nakupovaly méng, jak je podrobné
popsano ve vySe uvedeném Clanku Investigate Europe.

Zaver

USA si byly dobfe védomy toho, Ze expanze NATO na vychod
nemuZze nikdy zcela vymazat hluboké historicke, kulturni a
strategické vazby Ruska na Ukrajinu. Kreml by se nechtél a nemohl
jednoduse vzdat své sféry vlivu v oblasti, kterou povazoval za
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zasadni pro svou bezpecnost, i kdyby slouzil pouze jako
naraznikova zona nebo jako skuteCné neutralni stat. Vérily vsak
nékdy USA vazné, ze by mohly donutit Rusko, aby souhlasilo s
uplnou demontazi svych politickych a vojenskych struktur?

Ne, to nikdy nebyl konecny cil. Skute€nym cilem nebylo uplné
porazit Rusko, ale snizit schopnost Evropy akumulovat kapital
nezavisle na New Yorku a Londyné.

Neni to skute€na cena této valky — valky, v niz byla Evropa, kdysi
kontinent na cesté k ekonomické autonomii, nenavratné vtazena
zpét na obéznou drahu Spojenych statu a Ukrajina se proménila v
neuspésny stat? Otazkou, kterou je tfeba si polozit, nakonec neni,
zda Spojené staty zamyslely porazit Rusko vojensky, ale spiSe: do
jaké miry bylo zni€eni Ukrajiny povoleno — mozna dokonce
podporovano — ve sluzbach mnohem vétsi, mnohem zlovéstngjsi
strategie. zamérené na zménu evropské rovnovahy sil k pretvoreni
ve prospech Washingtonu? Odpovéd je jasna, jak dosvédcuje
tragédie na Ukrajiné.

Tento konflikt neni zdaleka izolovanou nebo Cisté vojenskou
zalezitosti, ale ekonomickym utokem na Evropu samotnou. Evropa
je touto valkou v realném Case oslabovana, i kdyz se jeji elity
obohacovaly prostfednictvim riznych neproduktivnich systému. To je
v kone€¢ném dusledku pro Evropu neudrzitelné a Ize vidét
nebezpecnou iluzi evropskych elit, ze dobyvani nejnovéjSich ruskych
regionu, mezi které patfi i byvala Ukrajina, se vyplati. Spise si
musime pamatovat nase melouny hozené o zed.

Autor: Joaquin Flores
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